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ARSBERETNING FJORD MARIN HOLDING ASA

Fjord Marin Holding ASA er et holdingselskap for datterselskapene Fjord Marin AS (85,57 %) og
Fjord Marin Cod AS (57,84 %). Fjord Marin AS eier 44 % av oppdreitsselskapet Fjord Marin Tyrkia
som driver oppdrett av seabass og seabream i Tyrkia, mens Fjord Marin Cod AS driver oppdrett av
torsk i Norge. De sentrale markedene for oppdrettsfisken er EU. Konsernets hovedkontor er lokalisert
til Bronneysund, Nordland fylke. '

Utvikling gjennom aret.

2009 har veert nok et utfordrende ar for Fjord Marin Holding. Arets resultat etter skatt ble for
konsernet NOK -60.2 mill., mot NOK -42.7 mill. i 2008. Morselskapet fikk 1 2009 et resultat etter
skatt pA NOK -107,9 mill., mot NOK -19,8 mill. 1 2008. De store underskuddene i morselskap og
konsern skyldes forst og fremst store nedskrivninger pé aksjekapital i datierselskap og pa fordringer.

Konsemet Fjord Marin Holding oppnadde en samlet omsetning i 2009 pd NOK 24,9 mill., mot NOK
17,8 mill. i 2008. Fjord Marin Holding ASA hadde i 2009 omsetning pa NOK 1,9 mill., som er det
samme som i 2008.

Driftsresultatet (EBIT) for konsernet ble NOK 57,5 mill. mot NOK -16,8 mill. 1 2008. Morselskapets
driftsresultat ble 1 2009 NOK -2,6 mill., mot NOK -2,0 mill. 1 2008.

Netto finansposter for konsernet utgjorde i 2009 NOK -2,7 mill. mot NOK -26,0 mill. 1 2008. I
morselskapet var tilsvarende tall 1 2009 NOK -105.3, mot NOK -17.8 miil. 1 2008.

1 henhold til regnskapslovens § 4-5 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn for
utarbeidelsen av arsregnskapet.

Spesielle forhold av betydning for resultatet i 2005.

Fiord Marin Tyrkia:

Som en konsekvens av at Fjord Marin AS 12008 reduserte sin eferandel i det tyrkiske
oppdrettsselskapet Fjord Marin Tyrkia til under 50 % konsolideres ikke tengre regnskapet for dette
selskapet inn i Fjord Marin AS. Som en folge av dette er omsetningen i konsernet redusert betvdelig.
Reduksjonen i eierandelen i Fjord Marin Tyrkia komumer som et resultat av at det ble giennomipit en
kapitalutvidelse i selskapet i mars 2008 med EURO 14 mill mot eksisterende og nye aksjonzerer. Det
kom i denne emisjonen inn 2 nye aksjonarer: Jazan Development Co. og Tabuk Fisheries Company,
begge fra Saudi Arabia. 1 2009 ble det foretatt en rettet emisjon mot Fjord Marin AS, slik at
elerandelen na utgjer 44 %.

Fiord Marin Cod:

Situasjonen innen torskeoppdrett forverret seg betydelig giennom 2009. [ tillegg til markedseffektene
av finans krisen forte ogsa store bestandsokninger og kvoter for torsk til betydelig prisfall for torsk.
Samtidig med dette stoppet nedgangen i produksjonskostnadene for oppdrettstorsk.

Som folge av dette har Fjord Marin Cod 1 sitt arsregnskap for 2009 skrevet ned fiskebeholdrmgen med
27 mill NOK i verdi.

Som felge av resultatutviklingen i datterselskapene er aksjekapitalen i selskapene nedskrevet med 105
mill NOK i 2009.

Fipnansiering, kapitalstruktur og eiere.
Konsernets samlede eiendeler hadde ved utgangen av aret en bokfert verdi pA NOK 193,1 mill,, og
konsernets samlede rentebarende gjeld utgjorde pd samme tidspunkt NOK 156,7 mill.



Konsernets bokfarte egenkapital ved utgangen av 2009 utgjorde NOK — 27,8,0 mill, og morselskapet
hadde en bokfort egenkapital ved utgangen av aret pA NOK — 17 mill.

Finanskrisen har 1 2008 og 2009 rammet oppdrettere av marin fisk bade pa etterspersels/prissiden for
oppdrettede produkter, og m.h.t. tilgang til kapital. Styret har derfor hatt ekstra fokus pa lkviditets- og
egenkapitalsituasjonen. Mens likviditet har vaert og er en betydelig utfordring gjenmom &ret, har
nedskrivingenc som er fortatt fort til at aksiekapitalen er tapt og styreis handleplikt inntradt. Det
arbeide som er iverksatt fra styret og administrasjonen for a styrke balansen vil etter styrets mening gi
en tilfredsstillende egenkapitalsituasjon nar det er gjennomfort.

Organisasjor og arbeidsforhold.
Arbeidsmiljoet 1 selskapet er godt, og 1 2009 ble det ikke registrert skader og ulykker. 1 selskapet var
det i 2009 kun 2 ansatte, begge menn.

Selskapets styre bestéar for tiden av 3 menn og 2 kvinner.

Miljemessige forhold.
Fjord Marin Holding ASA driver sin virksombhet i1 samsvar med gjeldende regelverk i de land
virksomheten drives.

Markedsforhold
Fyord Marin Holding ASA sine primare markedssegmenter for fisk produsert av Fjord Marin Tvrkia
og Fjord Marin Cod er 1 hovedsak retail, foodservice, industri- og distributermarkedet i Europa.

Seabass og seabream selges 1 hovedsak som hel fisk. Av konsernets produksjon av seabass og
seabream selges om lag 60 % i det Tyrkiske innenlandske markedet, mens resten 1 hovedsak
eksporteres til EU der Italia og Spania or hovedmarkedene.

Det vesentligste av oppdrettstorsken selges som sloyd hodekappet fisk. De minste storrelsene selges
som sloyd fisk med hode. For & oke verdiskapningen jobbes det med a videreutvikle filétprodukter av
torsk.

Risikoeforhold.

Selskapet er hele tiden sterkt eksponert for markedsrisiko, med et stort antall konkurrenter bade
immentor oppdrett og vilfangst av seabass/seabream og torsk. Markedssituasjonen for vire arter har i
tapet av regnskapsaret vart preget av vjevn balanse mellom {ilbud og etiersporsel. Okt tilgang av ulike
arter av oppdrettsfisk og okonomisk usikkerhet 1 verden har gitt betydelig lavere markedspriser i siste
halvdel av 2008 og har vedvart inn 1 2009,

Foll-virksomhet:

Konsernet har veert aktivt engasjert innen flere FoU-prosjekt, bade i egen regi og 1 samarbeide med
andre aktorer, og selskapet er bla. partner i NCE-Aquacuiture. Datterselskapet Fiord Matia Cod har
flere Skattefunnprosjekt giende, og har ogsé et doktorgradslop for en av sine ansatte i samarbeide med
Hegskolen t Boda,

Utsiktene fremover.

Kombinasjonen av finanskrise, produksjonsvekst og fallende priser gjor at seabass- og
seabreamproduksjonen i Middethavsomradet kommer til & flate ut eller reduseres 1 2010 og 2011 Dette
kommer av at svaert mange produsenter har store finansielle problemer og ikke vil veere 1 stand tif 4
sette ut settefisk.

En redusert produksjon vil medfore at prisene pa Fjord Marin Tyrkia sine produkter pa sikt igjen
forventes & ke, spesielt andre halvar 2010,



Utfordringene som bass og bream naringen na star overfor vil ogsa bety at vi 1 2010 og 2011 trolig vil
se en omstrukturering av oppdrettsnaeringen i denne regionemn.

Torskeoppdrettsnaringen har opplevd et betydelig prisfall i det europeiske markedet gjennom 2008 og
2009. Kombinasjonen av finanskrise, en betydelig produksjonsvekst, en ekt fangst av villtorsk og en
betvdelig europeisk import av billige asiatiske fiskearter har vart meget utfordrende for
torskeneringen, bade for fiskeriene og oppdrettsnaeringen, og det forventes turbulens i
torskemarkedene ogsa i 2010.

Disse hendelsene vil i 2010 hayst trolig medfore at det vil bli satt ut mindre settetorsk og
produksjonen framover vil sannsynligvis flate ut eller reduseres for en periode. Det forventes ogsé at
mange torskeoppdrettere vil falle i fra eller vil bli en del av en storre strukturrasjonalisering i
nEringen.

Hendelser av betydning etter 2619,

Som falge av store nedskrivninger, store underskudd og derav folgende negativ egenkapital har
ledelsen og styret 1 selskapet hatt hovedfokus pa 4 sikre avtaler med selskapets lanegivere som sikrer
videre drift. I tillegg har det veert arbeidet aktivt med salg av aktiva og tilforsel av ny kapital til
selskapet. Konkrete forbandlinger vedr dette pagar.

Etier drsskiftet er def fort forhandlinger med en lakseoppdretier om salg av lokaliteter, utstyr og anlepg
Fjord Marin Cod har 1 Velifjorden 1 Bronnay. Teknisk vil transaksjonen skje ved at aksjene i Fjord
'\/Earin Cod selges til {akseoppdretisselskapet som skiller ut og overdrar den ovrige virksombeten til

Fiord Marin Sales AS som sa overtas av Fjord Marin Holding ASA. Skattemyndighetene har gitt
bmdendt forhandsutralelse i saken. og transaksjonen som har en brutto ramme pa vel 40 mill NOK
forventes & bli gjennomfort { lopet av juni mnd.

Bronneysund, den 14. juni 2010
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FErkleering om fastsettelse av lenn og annen godtgjerelse til ledende ansatte

Styret i Fjord Marin Holding ASA har utarbeidet og signert nedenstéende erklering om
fastsettelse av lenn og annen godtgjerelse til ledende ansatte. Erkleringen skal undergis
radgivende avstemming i generalforsamlingen:

Hovedprinsippene for Fjord Marin Holding ASAs lederlonnspolitikk er at ledende ansatte
skal tilhys betingelser som er konkurransedyktige ndr lonn, naturalytelser, bonus og
pensjonsordning ses under eit. Selskapet tilbyr et lonnsniva som reflekterer et
sammenlignbart niva i tilsvarende selskaper og virksomhet og under hensyntagen fil
selskapets behov for godt kvalifisert personell i alle ledd.

Nir det gjelder fastsetrelse av lonn og annen godigjorelse til ledende ansatte vil dette til
enhver tid skje i samsvar med ovennevnie hovedprinsipper.

Fjord Marin Holding ASA har ikke etablert ordninger for tildeling av opsjoner for kjep av
aksjer i selskapet eller | andre selskaper i konsernet.

De ledende ansatte er medlemmer av selskapets kollektive pemjonsordninger, som sikver
pensjonsyielser pa maksimalt 12 G (G = Folketrygdens grunnbelop) pr. ar.

Ledende ansatte har avialer om fii bil og fi tjenestetelefon, men har ikke naturalytelser
utover dette.

Ledende ansatte har ved oppsigelse fra selskapets side ikke avialer om etierlonn utover lonn 1
oppsigelsestid gieldende jor det antall maneder som er foreskrever i arbeidsmiljolovens
bestemmelser. Administrerende direktor og konserndirektor okonomi har ansettelsesavtaler
med bestemmelser om etterlonn.

Bronneysund, 14. juni 2010
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Fjord Marin Holding ASA

Resultatregnskap (1000 kr)

2008
Note Jan-des

Salgsinntekter 0
Andre inntekter 1.880
Sum driftsinniekter 1.880
Vareforbruk 0
Lenn og sosiale kostnader 11 -2.012
Andre drifiskostnader -1.759
EBITDA for verdijustering biomasse -1.882
Ordineere avskrivninger 3 -155
Nedskrivninger & avsetninger 0
Driftsresultat (EBIT) -2.047
Finansinntekter og -kostnader

Inntekt pa inv i tilknyttet selskap 4 0
Andre finansinntekier 0
Renteinniekter 133
Renteinniekter fra konsernselskap 13 857
Nedskriving aksjer/fordr. datterselskap -14.860
Andre finansuigitier -21
Rentekosinader -1.538
Rentekostnader fra konsernselskap 13 -2.353
Netto finansposter -17.783
Resuitat for skatter -19.836
Skattekostnad pé ordineart resultat 12 0
Ordinzert resulat -19.830
Arsresultat -19.830
Resultatdisponering

Fra overkursfond -19.83C
Til/Fra annen egenkapital G
Til udekket tap 2 &




Fjord Marin Holding ASA

Eiendeier (1000 kr)

Anteggsmidler

Utsatt skatteforde!
Konsesjoner

Sum immaterielie eiendeler
Varige driftsridier

Bygninger

Maskiner og inventar

Sum varige driftsmidler
Finansielle anfeggsmidier
Andre langsiktige fordringer
Lan til datterselskap

Aksjer t datlerselskap

Aksjer i TS

Aksjer

Sum finansielle driftsmidler

Sum anieggsmidier

Cmigpsmidier
Kundefordringer
Fordringer konsern
Andre fordringer
Sum fordringer

Finansielle omlopsmidier
Betatingsmidler

Sum omispsmidier

Sum eiendeler

Note

13
4,9

o

31.12.08

742
742

0
15811
89.179

0

10
104.999

105.742

3.205
576
3.789

0
361

4.150

108.882




Fjord Marin Holding ASA

Gjeld og egenkapital {1000 kr)

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital

Egne aksjer

Overkursfond

Innbetak, ikke registert aksjekapital
Sum innskutt egenkapital
Opptient egenkapital

Annen egenkapital

Udekkel tap

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Avsetning for forplikielser
Utsalt skatt

Sum avsein. for forplikteiser

Konveriibelt 1an konsern
Pantegjeld

Sum langsikiig gield

Kortsiktig gjeld
Kassekreditt
Leverandergield

Skyldige off trekk og avgitter
Gijeld til konsemselskap
Annen kortsikiig gield

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum gjeld og egenkapital

Bronnaysund, 14, juni 2010
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Fjord Marin Holding ASA

KONTANTSTROMOPPSTILLING (1000 kr)

Kontanistrommer fra operasfonelle akliviteter

Resuitat for skaltekostnad

Gevingl ved salg av anleggsmidler

Ordinzre avskriviinger

MNedskrivninger

Endring | kundefordringer

Endring | leverandargjeld

Endring | andre tidsavgrensingsposter

Endring andre fordringer

Endring fordringer konsem

Resuitatendring tilknytiet seiskap {EK-meloden)
Netto kontantstrem fra operasjonelie akiiviietsr

Kontantstrommer fra invesleringesakiiviteler

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidier
Innbetalinger ved salg av finansieile etendeler
Utbetalinget ved Kjop av varige driftsmidler

Utbetalinger ved Kjop av finansielle elendeler
Utbetalinger an il konsemselskap

Utbetalinger ved kjop av aksler og andeler | andre foretak
Netfo kontanistrenn fra investeringsaktiviteter

Kontantstrommer fra finansietingsaktivileter

Netto uthetaling kassekreditt

Innbetalinger ved opptak av ny langsikiig gield
Utbetaling ved nadbetaling av langsiklig gield
Innbetaiing ved salg av egne aksjer

Innbetaling av egenkapital

Netto kontanistrommer fra finansieringsaktiviteten

Netto kontantstrom for perioden

Kontanter ag kontardekvivalenter ved periodens begynnelse
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt

Note 31.12.08
19,830
41
155
14 860

-10.860

11.221
361




NOTER
Fjord Marin Holding ASA 2008

Morsclskapets drsregnskap er avlagt { samsvar med norsk regnskapstov og nersk

aod regnskapsskikk. Det er ingen forskjell mellom tall vist

for morselskapet separat og morselskapets wll § konsemregnskapet wtover normale Justeringer som fulge av konsolidetingen,

[ det fodzende kommenteres kun de forhold som har betydning for morselskapets regnskap og somn ikke allerede er delcket cller ey forskjelliy
fra konsernregnskapsprinsippene beskrevet i konsemregnskapet.

Grunnleggende prinsipper

Morselskapets regnskap er basert pi de grunnleggends prinsippene i regnskapsloven som blant annet omltter historisk kost som grunnlag
for regnskapstering, kongroens. forsiktighet og sammenlignbarhet [ praksis er det ikke avvik mellom disse og prinsippene 1 IFRS som har
hatt betydning for morselskapets regnskap

Dutterselskap/titkayttet selskap

Dattersclskapene og tilknytiede selskap vurderes etter kostmetoden i selskapsragnskapet. Investeringen et vurdert til anskaffelseskost for aksjene med

mindre nedskrivaing har vaert nodvendig. Det er foretatt nedskrivning til vigkeliy verdi niir verdifall skyldes Arsaker som ikke kan antas & vare

forbigiiende og def rd anses nodvendiy etter god regnskapsshikk. Nedskeivninger er reversert nir gruanlaget for nedskrivaing ikke lenger er til stede.

innbetalt, ikke

Aksjekapital Overkors-fond  registrert EK Annen EX Udekket tap
Egenkapital pr 31122008 32,406 18449 - - -
Rapitalforhoyelse 2G.035 - -
Fmigjonskostader
Arets resultal - -18 444 - -89.453

Sum EK
S0 834
40,038

-107 902

Egenkapital pr 31.12 2009 72.443 -0 - - -849.453

-17.009




Varige driftsmidier

_ Bat Biler Programvare SUM
Anskaffelseskostniad 01.01 657 239 51 968
Tilgang (nvanskaffelser, pdkostninger} O 0 O 0
Avgang {ved salg ec.) G657 637
Anskaffelseskostnad 3112 (A) 0 2359 31 30
Akkumulerte avskrivninger 01.01 109 104 i3 228
Arets avskrvninger 40 52 13 103
Arets nedskrivringer ]
Avpang (ved salg ete) 144G 0 149
Aklwmulene avskrivainger 3112 {B) i 155 26 181
Bakfort verdi 31.12 (A-B) G 164 26 129
Okonomsk kevetid 15 ar SAr 4 &r
Herav balansefiric leasing avialer L] 0 1] 1]
Arlig leickestuad av ikke halansefsrte driftsmidler
20609 2608
Kontorer ) 0 0
Maskiner, inventar, atstyr etc. 4] ]

Trisse or ikke balansefurt da leicavialene | hht. god resnskapsskikk tkke er 4 anse som finansiell leasing.

Dattersclskap Eorretningshontor Eier-apdel EK 31.12 Arsresuitat
Fiord Mann Cod AS Brannusy 5784 % -9.933
Fiord Marin AS Bronmnay 85,58 % 20,366

Det er gieonom arct kjopt 37,143 aksjer 1 datterselskapet Fiord Matin Cod AR, Yerdien er nedskrevet med kr 32,578 498 - 1l ky 8.000.000.-

Tiet er giennom dret kjopi 2 691 186 aksjer 1 datterselskapet Fjord Marip AS. Verdicn er nedshrevet med kr 72,100,049, 1l kr 20.000.000 -
Denne vurderingen er giort med hokgrunn 1 forelapige vurderinger 1 forbindelse med reotganisermg av konsemet

Andre aksjer - kostmetoden Aksjelapiial Antajlf aksjer  Bokfsréverdi  Rostpris
Torgar Naringshage AS 1210 160 i it

Fiord Marin Holding ASA er morselskap 1 konsernet og flete av de ansafie og ledelsen § Fjord Marn AS supporterer flere av datterselskapene |

varierende grad giennom aret Det v innglitt avialer om belaling av management fee il Fiord Marin Holding AS# fra de danerselskapens som fir

bistand fra selskapet, op honroraret beregmes med vigangspupkt 1 OECDYs ramingshinjer efter en kostpluss-metode, med paslag av en

forpuftiy margm

cnieharende gield

Til Finapsinstitusjoner 2009 2008
Langsikug gjelkd 15916 14,806
Kassekraditt i} 0
Sum rentcharende gield 15.916 14.806
Bundne midier 2009 20688

Bundee skateuckksmidler utgjor: 151 87



Fiord Marin Holding ASA har trukket et langsiktig 18n 1 NCK pd TNOK 15916,

Avdragsprofil langsiktige Jan

2010

2611

mmentert.

2082 2013

2014

Axdragsprofil langsikuige lin
Avdrag atover 3 ir etter regnskapsérets shatt

Sum langsiktig gjeld

13916 -

20619 2045
Bokfert gield sikret ved pant 15916 15.164
Boldart verdi av pantsagte ciendeler
Maskiner og lignende [\] 549
Aksjer 15.000 20.000
Sum 15.000 20.349

Fiord Marin Holding ASA er selvskvldnersausionist for det samlede utesthende som Sparebanken Nord Norge har hos Fiord Marin AS

Aksjene i Flord Marin A8 er stilt som sikkerthet for denne sebvsky ldnerkaosjonen.

Fiord Marin Holdin

ASA har en PUT-opsjen fra Staur pd MNOK 14,

Fiord Marin Holding ASA har parantert for Flord Marin Cod AS sin farkredit 6l Biomar AS pa MNOE, 3.

Sclskapets aksjckapital besthr av 7.244 342 aksjer pilydende kr 10.-. Alle aksjene gir samme rettigheter I selskapet.

Selskapets 20 stonste aksjonzrer et som felger:

Antall aksjer o4 - andel

Fier 31.12.2009 31122008 31.12.2009 31122008
Torgnes AS 5.369.0H1 1.746 087 90,68 53,88
Torgnes Liendomsmyikling AS - S3T 210 400 16,58
Torgnes Invest AS 394,842 399 842 557 12,34
HIFO Tnvest AS - 285714 0,06 §.82
Akvasolid AS 46,002 46602 0,64 142
Protunda AS 20200 20.200 0,28 .62
Reiduif Gerhard Julfussen 17,142 £7.142 0,24 033
Johannes Willern Kogeler 15188 15.188 0,21 (.47
Jobn Andersen 14.571 371 020 {45
S&korn Tisvest MNord AS 13,507 13.507 0,19 0,42
kot Gle Gillebo 9428 9.428 013 0,39
Norsk Institutt for vanoforskoing 9.282 9182 0,13 29
Bronney Fiskerisclskap AS 5618 2618 012 0,27
Cranhagen AS TETS 011 0,24
Semota AS 7875 (11 024
Arnes Sport AS 7.542 010 0,23
Trond Otto Johosen ) 0,04 0.1
Ton (Mav Prosch 009 0,20
Jae Moe AS 0,07 0,16
Gudmund Bye 0,07 0,48
Trond Roger Skotvold .07 0,15
TO-BO Consult AS 4749 007 0,60
Sum TR AZG 3.174.777 98,97 67,82
Chvripe {eierande] - 1%0) 64 816 63779 1.03 218
Totalt antal aksjer 7.244,342 3.240.586 D 1iHLD
Aksier eiet av styremedlemmer og ledende ansatte pr. 31.12.2009.

Navn Funksjon Direkte Tndirekte Sum
Paul Birger Toranes Adm, direkusr 6.968 B33 6.968.853
Sigurd Peversen Konsemdircktor skonomi og finans 1.100 - 1.100
Charlotiz F. Hartvigsen Lem Styremediem 3400 2,406
Reidulf Gerhard Julpssen Styremedien 17,142 17142




Lempskostnader 200¢ 20608
Tonsinger 1.743 1.824
Arbeidspiveravgif 104 106

~ Pensjonskostnader 76 59
Andre vielser 27 23
Sum 1.949 2,032
Antall &rsverk svsselsatt 2 2
Godtgjerelser (i TNOK) Lenn Swrehonorar  Peasfonskostn, Godtgorelser
Adm, Dircktar Paul Birger Torgnes 872 o] 41 a8
Finunsdirckior Sigurd Pertersen 738 i3 136
Sum godtgjerelser il ledende ansatre 1.610 1} 74 224
Styrcleder Arntinn Torgnes 0 10 ¢} ]
Styremediem Kart Johann Torgnes 0 3 G ]
Somemedicm Inper-CGunn Sande 4 30 ¥ 0
Styremediem Charlotte Hartvigsen Lem ¢ 30 &4 0
Styremediem Catl Moreald Tysnes O 0 O 3]
Sum godigiorelser 8l styremediemmer i 130 a 0

Adm direktor har i illegy til lonn | oppsigelsestiden, avtale om 2 drs ettetionn vod eventuell meddelelse om oppsigelse fra selskapet.

Det vises for ovrig 6l erklmring om fastseftelse av Ionn og annen godiyjerclse til ledende ansatte, jr. al) emennaksjeloven § 6-16 a,

som vedlegees styreis arsheretning.

EFensponskesinader

Yelskaper har pliktig fenestepensjonsordning som opplvier de krav lov om obligatorisk (enswepensjon krover,

Revisor

Kostads{ort lovpilagt revisjonshonorar utgier TNOK
Fostnadsfort andre attestagjonstienester wiger TNOK

Kostmadsfort skatieridpivaing atgje

Kostnads fort andre fjenester uienfor revisfon utgjer TROK

2009 2068
318 4502
8.9 48
0.0 0.0
59 00

Arets skatiekostuad fordeler seg pi: 2009 2008
Betalbar skate 3] 0
Encdring i etsatt skatt 0 &
Sum skattekostnad ] &
Beregning av drers skawegrannlag:

Resultat fer skattekostnad ST 02 -14 830
Permanente forskjeller 104 671 i4.445
Frdring { midlevtidize forskiclier &0 129
Arets skattegrunniag 23150 5256
Cyversiht over midiertidige forskielier:

Fordringer {1 0
Varer i G
Anlezasmdier 3 1M
Ubenytier uvtbytiegodigjerelse -1 -1
Alesier op andeler 4 O
Crevinst- o tapskonto ¢ 4
Aandre midlenidige forsigeller 4 0
Akkuwmdest framlorbart underskudd -20.383 -17.232
Sum 20353 S17.122
28 % ufsatt shatt -3.699 -4 794
Ferav ikke balansefort 3699 4 794
Uitsats shatteforde! | balansen 4 [}



S
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Fjord Marin Holding ASA har folgende mellomvarende med andre selskaper i konsernet:

Alle transaksioner meflom selskapet, andre konsernsclskaper og tknvitede selskaper or basert pd virkelig verdier

Transaksjoner med andre konsernselskaper 2009 2008
Renteimjtekter 1.118 929
Rentekostnader 1.700 2.353
2609 2008

Eiendeler

Kortsiktige fordringer 1.869 3.20:
1.in ul datterselskap 20,561 15.811
Gield

Annen kortsiktiz gjeld 6327 8461
Konvertibelt 1an 25168 23 888

Aonen lanpsiktiy gjeld er et konvertibelt K til sasterselshapet Torgnes Tavest AS, Konvertibe] Hineavtake pi MNOK 24,5 ble inngdut
30.06.2006 med ordinert forfall 31122012, Konvertering skal skje 8 kurs kr 10.- pr. aksje. Renter kan kotwerteres.

Selskapet beavtter seg ikke av finansiclle instromenter 1 forbindelse med stypnges av finansiell risiko.

Resterisiko
Renterisiko forelinper som folge av at sclskapet har all fremmedkapital 1 flytende rente.

Valutarisiko
titvikling | vatutakurser inncharer bide direkie og indirekte en skonomisk ristko for selskapet Deter ikke
innghtt avialer som reduserer denne risikoen pr. 31122009




Fjord Marin Holding ASA

Resultatregnskap (1000 kr) Konsern
Note 2008
Jan-des

Salgsinntekter 4 16.343
Produksjonsintensiver Tyrkia 0
Andre inntekter 4 1.432
Sum driftsinntekter 17.776
Vareforbruk -1.363
Lonn og sosiale kostnader 5 -7.825
Andre driftskosinader 7,11 -8.152
EBITDA for verdijustering biomasse 664
Ordinere avskrivainger 11 -2.597
Nedskrivninger & avsetninger 11 -3.500
Driftsresultat for verdijustering biomasse -6.761
Verdijustering biomasse 18 -10.000
Driftsresultat {(EBIT) -16.761
Finansinntekter og -kostnader

Inntekt pd inv i tikknytiet selskap 8 12 1.524
Andre finansinniekter 299
Renteinntekter 4,247
Nedskriving aksjer/fordr. datterselskap 0
Andre finansuigifter -14.990
Rentekosinader -17.056
Netto finansposter -25.976
Resultat for skatter -42 737
Skattekosinad pa ordingert resultat 9 g
Arsresultat -42.737
Minoriteiens andel -8.132
Majoritetens andel -33.604

-42.737




Eiendeler (1000 kr)

Anleggsmidier

Utsalf skatlefordel
Konsesjoner

Sum immaterielie eiendeler
Varige drifismidler
Bygninger

Maskiner og inveniar

Sum varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidler
Andre langsikiige fordringer
Lan il titknyttede selskap
Aksjer i datterselskap
Aksjeri TS

Aksier

Sum finansielle driftsmidler

Sum anleggsmidier

Omlopsmidler
Varelager
Biologiske eiendeler (fisk i sig)

Kundefordringer
Fordringer konsern
Andre iordringer

Sum fordringer
Finansielle omlgpsmidler
Betalingsmidler

Surn omigpsmidler

Sum eiendeler

Fjord Marin Holding ASA

Note

i1
1

Konsern

31.12.08

1.214
14.600
15.214

972
36.739
37.712

0
65.933
0
104,773
75
170.781

223.707

1.243
40.448

1.716
0

3.756
5.472

0
ab1

48.013

271.720




Fjord Marin Holding ASA

Gjeld og egenkapital (1000 kr)

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksiekapital

Egne aksjer

Overkursfond

innbetalt, ikke registert aksjekapitat
Sum innskutt egenkapital
Opptient egenkapital

Annen egenkapitaliudekket tap
Sum opptjent egenkapital

Minoritetsinieresse
Sum egenkapital

Gijeld

Avsetning for forpliktelser
Utsat! skatt
Sum avsetn. for forplikielser

Konvertibelt lan konsern
Pantegijeld

Sum langsiktig gjeid

Kortsiktig gjeld
Kassekreditt
{everandorgield

Skyidige off.trekk og avgilter
Betalbar skatt

Gleld 1i konsernselskap
Annen kortsiklig gjeid

Sum kortsikiig gjeld

Sum gjeld

Sum gjeld og egenkapital

Brgggneysund, 14.unt 2010
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Fjord Marin Holding ASA

Endringer i egenkapital Konsern
Note 2008

Sum egenkapital forrige ar 77.551
implementeringseffeki IFRS 0
Sum egenkapital 01.01 77.551
Regnskapsmessig resuifat tilfort egenkapitaien for aret -42.737
Gevinster og tap fert direkte it egenkapitalen i aret
Omregningsdifferanser 0

herunder resuitatfert omregningsdifieranse TNOK &
Minoritetsinteresse -4.001
Verdijustering pé finansielle instrumenter
Andre gevinster eller tap fart direkte pé egenkapitalen 1) 4134
Sum gevinster og tap fert direkte pa egenkapitalen 133
Sum tilfert egenkapitalen fra virksomheten i aret -42.504
Egenkapital overfert mellom selskapet og aksjon®rene
Netto kapitalforhayelser i perioden 0
Sum egenkapital tilfert fra aksjonmrene i dret o
Sum endring i egenkapitalen for aret -42.604
Sum egenkapital 31.12 34,947

1) Dette er i hovedsak knyttet til kiep av aksjer til overpris i Fjord Marin AS og Fjord Marin Cod AS fra minoritet.




Fjord Marin Holding ASA

KONTANTSTROMOPPSTILLING

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat for skattekostnad

Gevinst ved salg av anleggsmidler

Pericdens betalie skatt

Ordinzere avskrivninger

Avskrivninger goodwill/inniektsiaring badwill
Endring { varelager

Endring { kundefordringer

Endring i leverandorgjeld

Endring { andre fidsavgrensingsposter

Endring andre fordringer

Endring fordringer konsern

Resultatendring #lknyttet selskap (EK-metoden)
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter

Komtantsirommer fra investeringesakliviteter

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Innbetalinger ved salg av finansielle elendeler
Konsesjoner

Utbetalinger ved Kjep av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjep av finansielle eiendefer
inn-/Utbetalinger ved kiop av andre investeringer
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter

Kontanistrommer fra finansieringsaktiviteier

Netto utbetaling kassekreditt

innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld
Utbetaling ved nedbetaling av langsiklig gjeld

Endring konsernfordringer

innbetaling av egenkapital

Netic kontantstrommer fra finansieringsakiivifeten

Resuliat av valutaendringer kontanter og kontantekvivalenter
Netto kontantstrem for perioden

Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynneise
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutl

Note

Konsern

31.12.08

-42.737
-7086

0

4.378

8
-19.387
1.465
-344
238612
Y

4,080
-1.524

-31.155

2.545
64

-20.265
-35.306
16.322

-42 641

24228
75.092
-20.559
200
27.531

__ 59.035

-14.760

15611

851




NOTER
Fjord Marin Holding Konsern 2009

Fjotd Marin Holding ASA's konserniegnskap for dret som slitiet 31 desember 2000, ble podkjent fur offenttiggipring ved siyrevedtak
av 14 juni 2010, Fiord Marin Folding ASA er registrert og hjemmncharende 1 Morge

K onsermets virksomhet og viktigste aktiviteter er beskrevet t note 4, Fjord Marin Holding driver vitksomhet { Norge og Tyrkia

Krsregnskapet for 2009 er presentert i notske kroner og or avrundel # hele tusen,

2.1 GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE

Arsrepnskape: bestir av resultatregnskap, bakanse, oversiki over cndringer t ezenkapital, kontantstesm og noler for konsernet oy for morselskapet 1 konsernet.
Reamskapsiret tilsvarer kalenderizet Arsregnskapet er aviagt i henhold wepnskapsloven og NGAAP 12007 av la konpscrmot regrskapet eiter TERS.

i i g f 2 phskay 2 E: P
Asssepnskapet er basert o de grimnleggende prinsipper om fistorisk kost, bortsett fla som angitt | regnskapsprinsipper nedenfor

Konsolideringsprinsipper

K onsernregnskapet eviatter morselskapel Flord Marin Holding ASA og de aksjeseiskaper hvor Fjord Marin Holding ASA direkie eller indirekte
har en eierandel pa mer enn 30 prosent av den stenmeberetiigede kapitalen ogreller har komrollerende imflvielse.

Selshaper hvar Fiord Marin Holding ASA har en betvdelig innilvtelse (stemmeberettiget eferandel pit mellom 20 og 50 prosent} pi de
drifismessige og finansiclle disposisjoncr, er medtatt etter egenkapitalmetoden. | henhold dette prinsippet medtas resultatandet # selskapene
for pericden som inntekt pd investering § Wiknytiede selskaper. Avvik fra dette er kommentert  konseronote 13

Konsernregnskapet of warbeider etter ensariede prinsipper, der datterselskapense folper semme regnskapsprinsipper som maorselskapet. Alle
vesentlipe ransaksjoner og meHomvarende mellom selskaper § konsernet or elinnert

Ved kisp av dagierselskaper efimineres kostprisen pd aksjer { morselskapet mot cgenkapitaten 1 dutierselshapet pit oppkiepstidspunktet. Merverds
wtover balansetort epenkapital | datterselskapet henfores 1 wdentifiserbare elendeler og forplikzehser slik at disse faves vl virkelig verdi p&
oppkjepstidspunkict, Eventuell merverdi utover det som kan henferes 6l eiendeler og forpiiktelser, balanse fores som goodwill Hvor den
virkeHge verdien pa de ervervede efendelene everskrider vederlaget som or hetalt, behandles ditferansen som mntekt § resultabregnskapet

Vitsatt skatt balansefores | den erad identifiserhare tmerverdier tidordnes eiendeler og forphiktelset og hvor det har forekommet ransaksjoner eler
nendelser som resulierer | en forpliktelse til & betale mer skatt i fremtden eller en rett G 8 betale mindre skatt § fremuden, Utsam skatt blir
balansefart og beregnet ved bruk av nominedl skattesats, uten neddiskontering.

Repnskapsn soodwill sami merverdier tilharende wentandske datterselskaper er omregnet etter valutakurs pd
rapporteringstidspunkter. Karsdifferanser som oppsidr, rapporteres som endringer i kursdifferanse direkte § egenkapitalen inno! utealandsk
selskap er solgt.

ige verdier inkhusive

Ved trinnvise kjop av aksjer legges verdien av eiendeler og forpliktelser pa konsermnetalierinestidspunkiet i grunn. Sencre kiop av elerandeler §
eksisterende datierselskap vil tkke pévirke vorderingen av eiendeler eller forpliktelser, med unmak av goodwill, som analyseres ved hvert kjop.
Minoriteisinteresser

Minoritetenes andel av resultal erter skatt er vist ph egen linje etier konserners Arsresuliat, Minoritetenes andel av e venkapitalen er vist pi egen
fire under konsemets egenkapital.



2.2 REGNSKAPSESTIMATER OG SKJONNSMESSIGE VURDERINGER

Utarbeidelse av regnskap | smmsvar med NGAAP krever af ledelsen fastsetier estimater og tar forutsetninger som pavirker verdien av efendeler,
forplikiclser og betingede forplikielser | budansen, og inntelter og kostader for repnskapsiret. Vuarderingene op estimatene som aoses A vgre av
siorst hetydning for konsemet, er som felger

Eonsesjoner - den bafimseforte verdien av konsesjoner med ubesternt levetid blir virdert for eventuell nedskaivinng minst én pany i firet, of
oficre dersom noe tvder pd at nedskrivaing kan vare nedvendig. Dette krever estimering av bruksverdien 1 de inntektsskapende enbetene som
konsesjonen er henfort 1, For 2 fastsid bruksverdien ma konsernet estimere forventade fremtidige kontantstronmmer fra den inntektsskapende
enheten, og dessuten velge en egnet diskonteringsrente for & beregne ndverdien av disse kontanastremmene. Forventoinger om fremiidige
kontantstremmer vil variere over tid. Endringer i markedsforholdene og torventede kontantstrsmmner kan forirsake nedskrivoinger i frenviiden,
De viktipsie forutsetningene med betydning for niverdien av kontantstrommene knyttet til investeringene or anvendt diskonteringsrente,
cstimert pris pi fisken 1 konsernets matkeder, produksjonskostnader, produksjensvolum, og at det antas & fortsatt foreligge of marked for
seiskapets produkier i de geogvafiske omedder man er representort Niermere informasjon or gitt i note 10, Immatericle ciendeter.

ittt skagr - utsatte skattefordeler basert pa fidlipere underskudd er balansefprt 1 den grad den forventede fremitidige fomekfen tit det aktuelle
selskapet pd mellomlang sikt ¢il vare tlstrekkelig ti 4 utrvite disse inderskuddene.

Derte gjor det nedvendig 4 esimere den forventede fremtidipe inniekren til selskapet, Stike anstag kan endres over tid og forirsake endringer 1
den bokforte verdien av asatte skattefordeler.

rihotens eiendeler, forplikiclser og belingede
forpliktelser forutzait at den virkelige verdien av disse kan wiiles pd en palitelig mite.

For & balansefore virkefipe verdier fordeles kosiprisen pi ervervede elendeler og forpliktelser, og dette kan medfore regnskapsforing as
goodwill For & fastsette virkeHge verdier ved oppkjop mé det foretas en vurdering av paliteligheten av den informasjonen som torcligger for de
ervervede eiendeler forpliktelser og betingede forphikrelser.

[aet finnes vanhgyis > of aktivt mavked for ciendeder og forpliktelser som en erverver | fothindelse med oppkjop. En mé derfor benytie
alternative metoder for 4 fastsette hva som er markedsverds,

Justering av virkelio verdi av biomasse - | samsvar med IAS 41 vorderer konsemet levende fisk som har nadd slakteklar vekt il markedsverdi.
Estiraerte kostnader frem f salgstidspunkt trekkes fiz markedsverdien, oy differansen sammenholdt med kosmadene ved beholdningen fores
som en inntekt cller ef tap § perioden Estimuatet av virkelig verdi er basert pl markedspriser pd batansedatoen t de respektive markedene hvor
konsemet opererer. Beregningen av virkeHg verdi omfatter anslag av volumer, kvalitet, dedelighet og de normale kosinadene ved & stakte og
selee fisken. Regnskapstort inntekt clier tap ved salpstidspunktet kan avvike vesentlig fra hva som ble aosldtr ut fin justeringen av vitkelip verds
ved utpangen av en periode. Justering av virkelig verd: ut fra disse virderingene har

ingen betvdning for kontautstram og pavirker ikke drifisresultat for verdiustering av biomasse.

2.3 SAMMENDRAG AV VIKTIGE REGNSKAPSPRINSIPPER

Ientekisforing
Alt varesaly og salg av fenesier tas Gl fantekt pa leveringstidspunkiet, som er tidspunkiet hvor ris
prisreduksioner, aveifter og Hknende er fort 4l fradrag § driftsinmtelene, Tilskudd inmektsfores samtidig med tthorende kostaader.

tkoen gir over tl kunden, Rabarter, andre

Kiassifiseringsprinsipper
Med betatingsmidler roenes komumer, bankinnskodd og andre Hicvide plasseringer som kan konverteres til kontantbelop innen tre méneder

Andre etendeler besterm ] varlg sie efler bruk samt fordrmger med forfall seacre cnn ett & fra vesnskapsirets uttap, or opplart som anfeggsmidier,

Givrige eiendeler er klassifisery som omlepsmidier

sjeld. Eveip gieid or Klassthsert som Rortsikiig,

senm Janpsiktig

Cijeld med forfal senete enn ex &r etter regnskapsiyets utlap er kI

Endrnger § biolopiske elendelers virtkelige verdt er vist pé cn egen Hoje innenfor driftsresultatel, Dete altemativet er valyt fordl der efier Fiord Marin

Eolding ASAs syn gir en retivisende presentasion, eadringens oafus taft i betrakbming.

Groregning av wienjandsk valnta

Fiord Marin Holding ASAs prosentusjonsvaluta er nosske kroner {NOK). Den funksjonetle valumacn T datrerselskapene op tillkinyfiede selskap er den
tokate valutaen i landet ivor de or hiemmehorende, bortsetr fra selskapene [ Tyrkia som benytter Ewro som sin funksjonelle valuta. Danerselshaper 1
uterdandsk vature, inkludert merverdier ved oppiiop. er omregnet 8l por sancmsmtisiurs
for resultatposter. Omregningsdifferanser er fort dirckze mut konserncts cgenkapital,

Alle balanseposter | urentandsk valula er omrepnet etter kursen pi balansetidspunkt.

Finansielle insirumenter
Fjord Marin Holding ASA benviter ikke finansielle instrumenter 1 siloingspyemed.



Lanekostrader
Linckostnader fores som en utgift ndr de pidras.

Kundefordringer
Kundefordringer er oppton 8l pilydende med fradrag for pivegnehig tap, PA grism av uvesentlige transaksjorskostnader og den korte kreditniden er
amortisert kost Lk palydende med fradrag for phregmelig tap.

Varcheholdninger

Révarer og innkjopte handelsvarer er vurdert tif anskaffelseskost ener FIFO-privsippet, med tillege for pilepte bearbeidingskostader.
Bearbeidingskosmadene bestir av loglstikk-, bebandlings- og lagerkostnader, Laveste verdis prinsipp legges Hl pronn og nedsh
1 virkeHg verdi (neito realisasjonsverdi) gjennomfisres | den atstrekning det ot hehov for det.

rivring

Fiord Marin Holding har verdsatt staktekdar fisk 6l virkelig verdt, og ke slakteklar fisk 1il kostpris, 1 henhold 6! praksis | nieringen
(slakteklar fisk et her definert som = 2 kg for torsk og » 0.2 ky for seabass o seabream.  Varebeholdning av frossen fisk er verdsait i} lavesie verdi av
kostpris op virkelig verdi pd slaktetidspunktet 1 samavar med 1AS 2.

Varige driftsmridler ag avskrivaioger
Varige driftsmidier er balansefptt il historisk kostpris, med fradrag for akkurulerte av- og nedskrivainger. Def er talt hensve tif restverdier §
fastsettelsen av avshrivningssatser.

Kostprisen for eiendelen er kispsprisen, ikl avgifier/skatter og direkic oppkiepskostnader knyttet 1] 4 sette etendelen i stand for bruk,
Ultgifier pilopt efter af ciendelen ot tatt i bruk, slik som reparasjon og vedlikehold, er normalt kosmadstort. T alfeller Jer det kan pivises
ekt tontjening som folge av reparasion/vedhikehold vil utpifrene tl detfe bl batansefort son titpang il varige driftsmidler

{3et er henyttet forskjellige avskrivaingssatser Wil ot doiftsmiddel hvor driflsmiddelets enkelte bestanddeler har forskjeliig okonomisk fovetid.

avitiden i

Ordinzre avskrivinger er fovetatt fra det tidspunkt deiftsnviddelet ble satt t ondineer drift, og er beregnet uf fra den skonemiske/wkniske
henhold # fplgende ramime:

Anfogogoripne Avskriviing
Drittslosere/iventar 12,533 %
Muskinerfanl 820 %

Tomy, bygning og annen fast eiendom . 0-6 %
Andegp under wfirelse er ikke avskrevet. Avskriviinger er kostmadsfort nar anlegget ev Klart il bruk.

Fortjeneste og tap ved salg av anfegpsmidler er beregnot som differansen mellom salgssum og bokiort verdi ved salpstidspuniaet. Ved salg av
driftsmndler medias govinster som driftsinntekt og tap somn drifiskostnader.

hetere indikerer at verdien
tsmidlene oiler de

Behovet for redskrivaing av balansefort verdi av ardepg og wstyr bl tatt opp ) vindering ol situasjonen eller omstendig
ficke kan glenviones. Devsow det foreligger en shik ndikasion, og balansefort verdi overstiger verdien som kan glenvinnes, bliv di
inntekmsskapende eubetene nedskrever 6l grenvinnbar verdi.

ef

T2

Tidhgere nedskrhvoinger reverseres dersom estimert gjenvinnhart belop pa cf senere tidspeakt overstiger bokfar verdi. £hvre grense for reversenn

kaflelseskost redusert for ordinaere avskrivainger, Nedskrivaing woadwill reverseres ikke.

enhefen av det lavesle nivé

Diriftsmidler som ikke ery bruk, eller som holdes for salg, verdseues individuch, For andre clendeler bestemanes vordernng
hvor savhengmipe kontartstromimer idemifiseres.

Avskrivingsmetoder, restverdier og ansift levetid vorderes drlig

L.easing
ndelor som leies pi korrakter som | vesamliy grad overfprer retigheter op plikter il konserner, aktiveres somdrifrsmidler
leteforpliktelsen halansefores som gleld {finmsicl} feasing). Andre letekontrakter kostnadstbres lepende som diifisuigtl

o den tihorende

Leide driftsioidler som er aktivert | baianscn bHr avs 2t pd bakgrunn av drifiseddleds levetid som for evrige drifismidler, og feteforp) ikeels

reduseres med betalt lefe erter reduksjon av rente,

Imuaterielle ciendeler
Aldle interm genererte omnkostringer knettet il forskning og uhvikding kostadsferes v de pilpper. Utvikli
spesifiklie kriterier er oppfilt. { 2009 ble alie utvikiing skostader kosinadsfart

skostnader bl kun balametort ol

andre Immateriells eiendeler a
mviing.

Vederlag for keasesjoner, krives over mettighetsperioden, Oppdrettskonsesjoner som ikke er

tigsbegrensede. er ikke gienstand for m

reftigheier of

akelre clendeler, or differansen, { den ustrekning den representerer
ie av- oz nedshrtvninger iontil

Ved overtakelse av annen virksombet mot vederlag som overstiger verdiene av de
forretningsverdi, opplirt som goodwill | balansen. Goodwill er oppfiort 1l historisk kosipris, med fradrag for ajdoumed:
2003, Pr1.1.2004 var bokfort verdt av Goodwill kr 0.

Konsesiomer bifr ikke avskrever Nedskrivoinger blir foretant ¢ henhold il en vordering av de genvinnbare verdiene, Hvonidt belansefort vordi av
konsesioner mied ubsstemt tevetid skal nedskrives, vil vurderes arig




Pensjonskostnader og peasjonsforplikiciser
T de deler av konsernet der obligatorisk: ienestepension or lovpilapt er dette oppfyit  henhold il fovens koav.
Samttige pensionsordninger § konsemet ¢ fonskuddsbaserte pensjonsavtater

Shatt
Skattelostnaden omfatter bade betalbar skatt op endoing § uisatt skatt, Utsatt skart/skattefordel er balamsefort pd gramnlag av alle midlerndige forskjeller.

Utsatt skatt er batansefort pi prunmiag av de sudlertidipe forskieller og fremforbaze underskudd som eksisterer ved utgangen av regnskapsiet. og som
er kuyttet Hl transuksioner eller hendelser seim resulterer i en fremtidig skafteforplikielse cller en rett 13! 4 betale mindre skak | frewrtiden. Midierhdipe
forskieller er forskjetier mellom regnskapsmessig og skattemessig resultal som oppstir i én periade og reverseres i en senere periode

Elesatt skatt or beregnet med utgangspunkt | nomimelle skattesatser (vedtatte satser ved drsstutt { det enkelte land) muttiplisert med midiertidige
forskjeiler og fremfprbare underskudd.

Utsunt skatteforded blir balansefart nir det kan sapnsynlizgiores en fremtidig skatiepliktiy fontekt som gyar det mukig & utaytie fordelen

Kontantstremoppstiliing

Konsernets komantsigmoppstilling viser konsornets samlede kontantstram fordedt pi drifts-, investerings- oy finansierm esaktiviteter, Ejop av
dmtferselskaper er behandiet som en investerimgsaktiviier for komnsernet og vises separat med fradrag for kontantbeholdning og rentebarende gield 1 det
selskap som er ervervet. Oppstillingen viser de enkelte aktiviteters vikning pa beholdningen av betalingsmidier.

Oppstilling av endringer i egenkapitalen
Cippstillingen av endring { egenkapitalen er vist 1 regnskapet efter komtantstramoppstiffingen.

Aysetninger for forpliktelser

Tn avsetning for forpliktelse bokfores nér selskapet har en juridisk elter prakask forpliktelse som folge av en endelse som har inptrutfet, og deter
sunnsynlig at forplikielsen v medfore okonomisk utlegg for selskapet.

Avsetwing for restruleurering giores ndr konsernet bar godkjent konkrete phaver for restruktureringen oy planene of igangsatt eller offentliggiort Det
avsettes ikke for Fremtidige driflsutgilier.

Konserpregnskapet for 2009 omfatter felgende selskap:

Konsernets eier-

Datterselskap Forretringskontor Viluta og stemmesnidel

Flovd Marin Cod AS Broney MNOK 68,08 %
Ford Marin Sales AS Bronney NOK 08,08 %
Fjord Marin AS Bromay NOK B5384%

Endringer i konsernsirukaur:

Dt er inmiridd en PUT-opsion pi 2.691 186 aksjer ¢ datterselskapet Flord Marin A5 12009,
Det es gennorn dret Kjopt neito 57,143 aksjer { dasterselshapet Fjord Marin Cod AS ved utivelse av opsjon ph salg
{ april 204G har Fjord Marin Holding ASA overrayt alle aksjene { Fjord Marin Cod AS

Det ble 1 2009 grennomilst en etnisjon i Fjord Marin Tvrkia pd 61 3.9 mill EURO mot Fiord Marin AS.
Fiord Marin AS sin eierandel § selskapet er nd gket il 44 %,

Underkonsernet ¥ jord Marin Tvrkin er ikke revisjonspliktia etier interne Tyrhisk ler. Konserret har § 2008 kan ven anderagt regnskapskontrol 1 form av
wvartdsvis skatteserifisering. Det hay ikke vt avdekket {2l eller mangler ved disse gyennomgsngene,

men det gjgres oppmesksom pi at giermomfering av en orhiner revision kunne avdehket feil eller mangler som kurme vart av betvdming for konsernrepnskepet | 2009




Fjord Marin Holding-konsernet hat ett strategisk virksomhetsomrade - Havbruk.

Tavbruk, sone er det primare rapporteningssegmentet bestlr av scgmentene
- Torskeoppdreht

Torskeoppdren omfatier produksjon av matfisk pi Helgeland.

Inniekt etier den enkelte kundes lokalisering

Norge Gvrig Tyrkia
(i tusen NOK) Europa

2008

z008

T 000 oo T o0ns
Geografisk segment R
Inntekt fra eksierne kunder

24,858 17.776

Eiendeler ST 25680 274.720

adder, hiall ansatfe, go

Loannskostrader 20064 28 2607
Lonnoger 6198 7.09%

Arheidsgiveravgitt 308 427

Pensjonskostnader - premic mpskuddspensjon 202 W7

Andre yielser 207 200 138

Sum 6518 7925 31.113

Antall Arsverk svsselsart 12 2 203

Yielser til ledende personer

Diet vises L note 111 selskapsregnskapet 8] Fiord Marin Helding ASA, da det tkke er ytelser ul ledende personer utover dette 1 konserner.
Kensemet har ingen bonusordning efler aksjebuserte avienninger. Adnt dit. 1 norselskapet har 7 s etferionn ved evi. meddelelse om oppsipelse fra selskapet,
Pret vises 1if noe 11 i sefskapsregnshapet til Fjord Marin Holding ASA for utbetalt styrebonorar o anven podigiarelse ol styret.

Forsknigg- og aivikhngskoestnader

Forskninus og utviklingskostaader er vigifrer il forskningsprosjekier pi havbruk og inkluderer kosmader i
fonskaings- og administrasjonspersoncl, kosmader for teknish uistyr og anlegy, samt betating 6} leverandeyer av
forskaingsrelaterte tienester,

FAS 38 imunaterielic ciendeler, inneholder detaliene krav med tanke pd byithe Foli wgifier som kan aktiveres,

blant annet kravet om al wgifter skal generere samsynlige fremuidige skonomiske fordeler og at utgriften kan

oppfintes som en inmnateriell elendel. Kravene § henhold tl IAS 38 for akuivering av Fotl anses tkke oppivit. Foll wigiflene

har derfor bhit kostradstort Dei or { 2009 kosmadsion nemo 1o - g unviklingskestnader i konsernet pd 12,290 millioner kroner (2008:
6.673 mellicner kroner ) Det vises il note 9 § selskapstegmkapet 61 Flord Marin Cod A5

Erpst & Young

Bevisor Norge Utenfor Novge Sum

Revisjonshonorar 00 G983
Andre revisjonsrelaierie fieaester 0.0 6.0
S Revisjonshonorar 0.0 139.1
Skameridgremng [ixy a0
Andre 1 5.9 0.0 3.5
Sum honorar 39 (30 5.9




2689 2008
Reneinntekter 478 4,247
Andee finansinntekier 3649 1823
Sum finpnsinntekier 4127 G070
Finanskostnader
Reatekostnader 6213 17.056
Nedskrivning finsnsielle ciendeler 0 0
Andre finanskostnader (32 14.990
Sum finanskosmader 6865 32.046

Arets skattekostnad fordeler seg pi:

2609 2008
Betdbar skaft - .
Fodnme § uisatt shalt . -
Sum skabekosinad - -
Fordeling skattekosinad konsern

1009 1068
Notpe . N
Htiand
Arefs slattekostnad - -
Avstemming drees skattekostnad

2 2608
28%% skatt av dres resubat ~46.590 -11.966
38% skatteeftekt av permanente forskyetler 24144 3752
Forskjell | nowm. skartesats for wenl. selskap
Andre forskeller 17,446 8214
Arets skattckostnad 0 ]
Gversikt over midlertidige forskjefler:

2009 2068
Suwt kortsiktge poster -23%
Suern laty -6 16y

htige poster
Fremivrbart underskudd/andre skarekrediter

=276 807

Sum

Utsatt shatt/skaticfordel

-77.620

-6 286

iLke balansetort aisan skatefordel

76500

36172

Utsaft skatefordel § Norge

-1.214

-1

Utsart skatt Tyrkin

i

Fifek uisat skatefordel vipang daterselskap

Ulisati skagefordel kayuei tit e =
Lun apvende dette mot fremtidip skattepliltig overskodd, D

Utlepsdato for skattekreditter og fremforbare vaderskudd

den ulstrekning

2009

LAY

orventet § form av enten skatiephiktip vibwite eller gevinst ved salg av aksjer

Noige

0 B0G

Total

270,806




Lisenser

Anskaffelseskostnad G101 14.000
Tilgang &
Avgang (ved salg eic.) 0
Omregningsdifferanser 0
Anskaffelseskosinad 31.12 (A) 14.000
Akkumulerts avskriviinger 0101 4

Axets avskrivainger
Arets nedskrivainger 3500
Avgang (ved salg etc.)

Onmregningsdifferanser

Akkamnulerte avskriviinger 3112 (B) 3.300
Bokfart verdi 1.1 14.000G
Bokfor verdi 31.12 100500

Ved opphjop bt immatericlle elendeler fordelt pi den av konsernets inntekisskapende enheler deer knytiet
til. Tnntektsskapende entheter et de operative selskapene § gruppen

1 edelsen vardeser bokfort verdi av de fnntekisskapende ephetene for en eventuell nedskrivaing minst en wang { dret,
hvppigere dersom det foreligger indikasjoner ph at nedskrivning kan vare nedvendiy, Denne virdenngen gielder ogsi
innteksskapende enbefer hvor nedskrivninger hur vt foretatt tdligere ar,

urderingen hensymtar alle omstendigheter som kar pavirke den bokfbrie verdien, og er basert pd cn sammeniigning av
péverdi av estiment frenmidie kontantstrom og bokfbrt verdi per investeriog.

Niverdi er beregnet ut 1 fra neddiskomerte estimerte kentantstratnmer de neste fem Ar phuss en estimert sluttverds av
investeringen. Shuttverdien fastsettes ved & diskontere estimert kontantstrom i & 5 over gjenvierende levetid for clendeler
{antar pulhekst),

K onsevniet har foretat sensitivisctsanalyser for & vurdere de beregnede méverdier ved & se phendring 1 pris pa selskapet produkrer,
produksionskostnader og diskonteringsrenter. Det er ogsh tatt hensyn 6 ledelsens eksisterende planer og progooser og 1
dagens markeder,

Pé bakgrose av denme analvsen har ledelsen vardert 4 skrive ned boktore verdier pi oppdienskonsesioner per 33, desewber 2009
med TROK 3500,

Spesifikasjon av appdrettskonsesjoner

Antall Anskaffelses- Anskaffeises- Bokfart verdi
faand lsenser ar kast 3L 122400
Norge 10 00 E 14 003 LG 500G

Faroyelse av lisens
I isensene i Morge avskrives ikke da det forventes at disse fornyes uken kostnad ved utbopes av lisenspericden

Selskapets konsesjoner § Novge har inger uffapsdalo og anses dered som evigvarende.



s

CHISHHGIE

Temt, bygn, Maskiner/ank.  Drlosere/
fast eiend, tragsp.midl inventar B

Anskaficlseskostaad 0301 1.692 43079 195 46966
Tilgang {nvanskaflelser, pikosminger) O & 0 0
Avpang (ved salg eic) O 619 -4 -623
Omeepnimngsdifferanser i 4 O 0
Anskatfelseskosinad 3112 {A) 1,692 44,460 16 46343
Akkunrlerte avskriviinger 01.01 7 8477 57 §.255
Arets avskrivninger 162 49648 46 577
Asets nedskrivninger 0 0 0

Avpang (ved salg etc ) 4 -87 0 -87
Onregningsdifferanser 0 0 1] 2]
Akkumuderte avskrivainger 31.12 (83 183 13359 104 14345
Bokfort verdt 3112 (A-B) Bi0 KRNIt R7 31997
Okonemisk levetid 13- 208 S-13ar 3-8ar

Axskrivainpsplan Lincwr Linewr Linexr

Konsernet har i noen grad finansiert ovensthende drtftsmidler vied finansiell leasing. [ tabellen over inngér leasede driftsmidler med
i sin helhet under maskines‘antegefranspormmidler med Tolgende tall;

A 2008
Anskaffelseskost pr31 12 44.200 A4 051
Akkumuterte av- og nedskvmmger -13.204 -8.504
Valutaeffekter - .
Bokfart verdi pr 3112 30.996 36,447
Arlig leiekostnad av ikke balanseferte driftsmidier

609 1608
Kontorer 13 13
Mashiner, ihventar, wistyr 250 377

Erisse er 1kke balanseiort da lcieavialene | henbold t eod repnskapsskikk ikke er & anse som Snansicll leasing

Tilknyieds selskaper (T8) er seiskaper hwvor konsernet har en betydelig eserandel, 20-50 %, og hvor konsernet kan utove berydeliy innfivielse.

TS vurderes etier kostmetoden i selskapsregnskapet, men blir innarbeider ¢ konserimegnskapet etter egenkapiialmetoden,

et vises l spyres arsherciming vedrorende endring i konsernstrukturen, som gjor ot Flord Marin Tyrkia § 2007 er medrart sem danierselskap, mens
selskapat T 2008 op 2009 er behandiet sonn tilknyniet selskap.

Investering etter egenfupitalimetoden Fjord Marir Tyrkia
Andel wv draty resultat 1.476

Bergning av balaseton verdi 31122009

inngaende balanse 01.01 162 773

Kapitatfiorhgvelse og utvanning 14939

Arets resultatande 1476

Nedskrivning £

Uigaends balanse 3112 . 139,188
Selskapets navn Eierandel Aksjekapital Antall aksjer  Anskaffclseskost  Buolansefsrt verdi
Fiord Marin Tyrkia A8 A4,050 % A011T.320 4239522 132,940 139188

Dret er knytiet usikkerhet nl vurderingen av verdiene | Tyekia pd grunn av markedet innen eppdrett av brass og bream

Fiotd Marin Tyrkia har tatt opp et konvertibel Tan pd mitl EUR fra shsjonmrens. Dersom Janet ikke er banfridd innen uigangen av oktober 2010
kan Mnet kenverteres 1l kurs 1 nyrkisk lre pr aksiz. Om slik konvertering skube finne sted har Fjord Maris AS en vert i) imnen 30 pafolgende

dager & kjope sez opp til ndverende clerands! pi 44% basert pd smmne kurs. Det vif 1 54 fall kreve en investering ph 2.2 mill EUR




Sclskapets navi Fierandel Aksjekapital Antall aksjer  Samlet pilydendc  Balansefart verdi

Felgetand Havbruhsstasjon AS 16,30 % 7042 500 1148 HULY 2000
Ultra Seafood Loppa AS 15,00 % 3.000.600 TG0 LG &
Norkveite AS 3% 3.080.000 390 1000 40
Torgar Narinoshage A% 1,72 % 1.210.000 502 100 33
SUM 2075

2009 2005
Langsiktig whin - 63.933
Andre fangsiktize fordringer 1] ¢
Sum andre langsikdice fordringer 0 63,933

2009 2008
266 1243

Lager av ferdigvarer i -
Sum beholdning av varer 266 1.243

Biniogiske ciendeler er beholdninger av levende fisk holdt [ merder | Noyge (2009),

Tabellen nedenfor viser volumet av biologiske eendeler {biomasse) boldt ved slutten av perioden

Toux 2009 2008

Torsk Seabass/zeabream Torsk Seabass/seabream
Biologiske ciendeler vurden ol kost 787 1] 1 449G G
Biologiske eiendeler vordert fif virkelig verdi |3 G 0 0
Sum TRT 0 1,499 3
Verdijusteringer av biomasse ef forskjeilen mellom virkelig verdi og akkomulerte kostrader pé fish § sjoen. Resultairegnskapey

er pivirket av periodens verdijusteringer 0g reversering av tdligere perivders verdijustermger.
Baserr ph praksis § nermgen har Fjord Marin Holding verdsan slakieklar fisk il virkelig verdi og ikke slaktehlar fisk til
kostpris. (Slakteklar fisk er her definert som fisk sigrre enn 2 kg for torsk og sterre enn 0.2 kg for seabass og sesbrean).

NOK T 008 1609 2668

Forsk Seabaswiscabresm Torsk Seabassiscabream
Biologiske eiendeler vardert 1 kost 3.693 4 EHEEE 3
Hicloiske elendeler vurdert 1 virkelig vesdi 0 0 0 A
Sum 1603 f 40 448 4

Verdijusterinzen av bologiske sieadeler var - 27

clendeler er fart til kostpris pé grune av uphiuclipheten tit andre milemetoder av v erds skat de

Per 31, desember estimerer Fjord b

3 sber sstim deler vardert #1 kostpris Bgger pd

narkedspris mi
Martn Holding opererer

“jord

Det er forusatt § bereaningene at all stakyeklar fisk ¢ beholdiingen kan bli solgt uten & p
T praksis «if den realiserte pevinsicn opp ¢ beholdin
bedermmelsessted hvor fisken sk s, endringey 1 prispivl, n

vare for

1

1 fisken fakisk er solgt, endoinger | kostnadsmvi oy forskjelier 1 kvaliter

Konseres méaler virkelip verdi pd en minedhp basis ved & bruke glennomsnithige priser o kostaader.

Summen av tap eiler gevinst som oppstod ved farsiegings hokfaring av bintegiske eiendeler og fra endiinger § virkelig verdi minus Kostoader
frem 1il salgstidspunkiet e ciendeler var gavinst pd 9.1 millioner kroner {01.01 2004},




0% 1068
Kundefordringer 1.783 2641
Avserming Tor usikre fordringer -1.097 -924
Smn kundefordringer 688 1716

isjeinformasio

Aksjekapitalen | morselskapet Flord Marin Holding ASA bestdr av 7.244.342 aksjer 4 kr 10,

Alle aksjene er fullt innbetalt op et 1 sumime aksjeklasse. alle aksjer har lik stemmerent og retr 7 utbytte,

Selskapets 20 stovste aksjonerer er som folger

Aptall aksjer Yo - el

Eier 31122008 31.12.2008 ILA2.2009
Torgnes AS 6.569.011 1.746.087 o068
Torgnes Fiendomsutvikling AS - 5372140 000
Torgnes nvest AS 399 842 399 842 552
HIFO Invest AS - 83714 G A
Akvasolid AS 46 002 46002 .64
Profimda AS 30200 26200 .28
Reidulf Gerhard Julinssen 17,1472 17142 424
iohannes Willem Kdgeler 13,188 15188 021
Jolm Andersen {45371 1457 0,20
Sakorn Dnvest Nord AS 3.507 13.507 010 0,42
Knut Ole Gillebo 0,428 9428 0,13 079
Norsk Tnstitutt for vannforskning 0282 282 0,13 029
Bronnoy Fiskeriselshap AS 8.018 g018 012 027
Crranhapen AS 7875 1875 git 4,24
Sonora AS 7B 01l 0.24
Arnes Sport AS 7.342 0,10 0,23
Trond Otte Johnsen 6.740 0.09 (.21
Jon Olav Prosch 6514 .00 0.20
Jac Mioe AS 5333 0.07 0,16
Gudnumd Bye 5135 0.7 0,14
Trond Roger Skotvold 19660 007 0,15
TO-RO Consult AS 4749 - 067 0.400
Sum TATH526 IAT47TT 99.11 4797
Chvrige (elesandel = 104 64,816 A5 779 0,89 203
Totalt antajl aksier 7.244 342 3240556 10040 1000
Aksier eiet av styremedierniner op ledende ansate pr. 31 12,2009
Navn Funksjon direkie iedirekte
Paut Rirger Torgoes Adm, diektor 6068 853
Sigurd Pettersen Komserndirekinr ekonomi og fnarns LI00 -
Charlotte ¥, Hatvigsen Lem Sevremedlem 2400
Reiduli Gerhard Juliussen Stvremediem 17142

249 g
Resuitat pr aksje (NOK} - 1136 -10.3%
Arsresnitat etter skatt (majoriety THOK -42.435 ik

Tidsvelet gennomsniir av westaende ordivers akgjer

Feme aksjer innefy § anal aksjer, men ey ikke inkludert ved beregningen av

Ardall alesper 31 12 inkfusive egne aksjer

4096921

7244342

giennomsnitty muall aksjer.

3240536

Sum
6,968 833
1100
3400

17 142



2.0069 2008

Langsiktip finansicll leasing 20835 24,

Crerte lanesiktio dn G627 78365
Sum rentebierende langsikng geld 131482 102820
Korsiktis lin 25168 23888
Sum rentebwerende gickd 156.650 126.708

1} Sparebanken Nord Norge et bankforbindelse for Fjord Matin Holding ASA og Fiord Marin AS. Banken vier selskapet langsikiiy fnansiering og koniktige kreditter iftht mngatte
Fineavialer. Linene of rontefrie og loper i 3 & og forfaller § sin helhet 30.06.20 12, Linene o avdtagstrie § perioden dersom det tkke selges aksjer # Fjord Marin Tyrkda eller Fjosd Marin
Ditterselskapet Fiord Marin Cod AS har Nordea som sin bankforbindelse. De viktigste finensielle befingelsene {povenanis) for kredittfasiliteten e

a} Konsernets epenkapitatande] mf ikke viere lavere enn 30 prosent (inkfusty goodwil]) og mingmum utgiere NOK 20 mill 3132, hverdr
by Selskaped kan ikke tifbakebetale epenkapital, g1 uibytte, gi honscrabidrag eller foreta annen wideling av verdier tl lantakerens eiere, eller andre konsernselskaper, som vil kunne ha
nepativ betydning for Bntagerens evne il 8 oppretthoide sine forplikielser wen langivers forutgionde skriffige samtyvkhe.

*er 31 deseither 2009 var bide konsernots og morselskapets egenkapital negativ. Limgiver har rmti videre akseplert dette.
2% Langsiktig finansiell leasing vedrorer | hovedsak {orplikielse kayttet tf drifisridler og atstyr i Flord Marin Cod AS.

3} vrige langsildige Hin mkiuderer konvertibelt ian fra Torgnes Invest AS som forfalter 3132 2012, rente o1 LIBOR/NIBOR pluss margin pa 3%.
4} Korisiktige Hin bestdr av ordingre driftskreditier i bank som fomves delig.

Forfallsstruktur pi konseraets rendebarende gjeld
Foarfall
31.E2,2009 16810 2081 20312 2013 24

g fimansicl! keasing 20855 3.927 3896 3167
Ovrig langsiktio WEn 110.627 1.232 1.232 105391
Sum reptebrerende langsiktip gjeld 131,482 5159 S128 0K 338 3.989 37755
Kontsiktig Iin 25.168 23,168
Sum renteberende giekd 156,650 30527 5.128 108,558 3.989 3738

Fowd Marin Holding's virksombet gjor den cksponert for enrekke {inansielle risiki: markedsosiko (inkludert vduta og renterisiko
Grruppens {inansieile ristkostyringsprogram fokuserer pd
ferpiiktelser ewersom de Yorfaller. Deite inkluderer ogsd
omstendigheter skal vaere  stand 6} § overholde de finansiclle Hmeklausulene. Styrer { Frond Marin Holding mener at en solid balunse er den viktigste beskyttelsen mot eisiks
konsernet e eksponert for_og Jobber derfor med 4 styrke konserets fingnsielle situasion ved & eke epenkapitalen

3, Hkviditetsrisiko og loedibirisio.
sikre konsernets Iopende Hkviditetsbehaov, og detic er definert som & viere § stand 6l § dekke konsemets
at en under nonnale

Vahetarksiko
fonsemet er cksponert for fuktuasjoner | ulike valutaer gjemonm sive datferselskaper Tyokia, De vikidgste valoizene for konsernet er Buro og tyrkisk fva.
Datterselskapene 1 Tvikia bruker Euro som funksjonelt valuta,

Balansceksponering
Gruppens bokfere elendeler, gield og neitopvesteringer | wlendandske danessels
nettoinvesternger { utenlandske dafterselskaper er ikke sikret oz omregning

Laper gier konsernets balanse eksponert {or vahoansiko. Gruppens ekspasier
kten blir inkludert § annen cgenkapital

o relatert il

Fhsponering refaiert 1 driji
Vahumeksponering oppsiir ved aviale om fremtidige transaksjoner relatert ] driften av selskapene. | hovedsak sijer mnddop av rdvarer (sanmme valuts som salged, shk at
ehsponeringen er begrenset. Det etableres dezfor thke siknnpskomrakier

iko

Rentert:

Kicilize valuiaer

wrengde gjeldon var nominer i norsk

prosent av den rentebs

Tubellen nedenfor viser konsernets remtebrerende gjeld fordel per valota sanit berepnet prennostsaiitiy rentesats,



31.12.2009

Litnebelop Linchelap i Gjeanomsnittlig
valita NOK rentenivi
EURG 4.393 841 36 534 803 4,80 %
NOK F3R8.922 164 480 %
Swmn renfeberende aiehi 375 456,967
Kontanfer og bank 1004 688
Netto reptebmrende gield 174432279 -

Linene er hokfert i} virselip verdi. Den korte tidsperioden fram 10 neste tontefasiseticlse gor forskjellen meHom vithelig verdi
oy amortiseret kost ubstydelig.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen styres ved & opprettholde en fleksibe] finansteringssiruktar, Fleksibilitet sikres ved tilgjengelige kommiterte

kreditiinjer o2 tilstrekkelipe Hkvide midler, Gruppens malsetning er 4 ha tilstrekielipe kommiterse hiner pb mellomdang sikt for & dekke
forventet linebehoy neste 12 mineder, ha finansicl kapasitet for i kunne foreta mellomstore syanskaffelser same dekke sforutsette endringer {
Irkviditetshevet.

Kredittrisiko
K reditirisiko definercs som det reprskapsmessige tapet konsernet hadde Lidd dersom e eller flere konmrakisparter ikke oppfylte sine
forpliktelser.

2009 248
Skyldig avgifier og feriepenger 362 474
Leverandergijeld 3417 3461
Betalbar skaft 0 0
Armen kortsihro geld L8353 27964
S rentelid kortsiktg gjeld 16614 3789

Balansefart gield sorm ex sikret med pant

Belop 1 TNOK Belop 1 THOK

Yaluta 2009 2008
Pantstillelser 150,289 181,006
Garantansvar
Biomar NOK 306 0
Sum pantstiliclser oo gatanttansvar 153 289 181096

Bokfart verdi ay eiendeler stilfed som sikkerhet for gjeld

2609 2608
Kuonsesjoner 10 500 14.000
Byenwmger G 4]
Maskiver og hgnende I1R6H
Lén ol vilknyitet selskap G
Varet 3961
Kundefordringer 603 2890
Aksier 110764 118010

Sum 157,098 280,042




Tabellen nedenfor presenterer alle vesemlige tmansaksjoner og mellomvierender med werstiende parter. Alle transaksjoner er basert pit armlengdes prinsipper.

Selskap Kjop Renteinntckior Renfchosmader  Fordringer Gield

Trondelag Helgeland Invest AS 480 S0
Torgnes AS 1.086 420 4] 8240
Torgnes Invest AS { 1280 i 25368
Torenes Biendomsuteihling AS 29 0 0 0 16
Fiord Marin Tvrhia & 4435 0 Y 0

Torgmes Blendomsurvikling AS og Torgnes fvest AS er sesterselskap 4l Fjord Marin Holding ASA. Toignes AS er hovedaksionzr 1 Frord Maia Holding ASA.

Selskapet kjeper administrative tienester tra Torgnes A5, som omfatier regaskapstjenester og kostnader som viderefukureres andre datterselskaper

Sesterselskapet Torgnes Invest AS forvet | 2000 of konvertibelt Jin pd NOK 24 55018 L~ 3%, nermers owtale 1 nete 20, Dette forfaller 31.12.2012.
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taadierener ay Den norske Revdsorforening

Tit generalforsamiingen i
Fjord Marin Holding ASA

Revisjonsberetning for 2009

Vi har revidert arsregnskapet for Fjord Marin Holding ASA for regnskapsaret 2009, som viser et
underskudd pa kr 107 902 000 for morselskapet og et underskudd pa kr 60 237 000 for konsernet. Vi
har ogsa revidert opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift.
Arsregnskapet bestar av selskapsregnskap og konsernregnskap. Selskapsregnskapet bestar av
resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteoppiysninger. Konsernregnskapet bestar av
resultatregnskap, balanse, kontanistrgamoppstilling, oppstiliing over endringer i egenkapitalen og note-
opplysninger. Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved utarbeidelsen av
arsregnskapet. Arsregnskapet og arsberetningen er avgitt av seiskapets styre og administrerende
direkter. Var oppgave er a uttale oss om arsregnskapet og evrige forhold i henhold til revisoriovens
krav.

Vi har utfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift 0og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfgrer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasijon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som
underbygger informasjonen i arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og
vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasionen av arsregnskapet. |
den grad det faglger av god revisjonsskikk, omfatier revisjon ogsé en gjennomgaelse av selskapets
formuesforvaltning og regnskaps- og interne kontrollsystemer. Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig
grunniag for var uttalelse.

Vimener at

« arsregnskapet er avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et retivisende bilde av selskapets og
konsernets gkonomiske stilling 31. desember 2009 og av resultatet og kontantstremmene og
endringer | egenkapitalen i regnskapsaret | overensstemmelse med god regnskapsskikk i Norge

+ ledelsen har oppfylt sin plikt fil & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge

« opplysnhingene i drsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente
med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifier.

Uten at det har betydning for konklusjonen i avsnittet over, vil vi presisere at det er vesentlig
usikkernet om fortsait drift. Vi viser tii nearmere omtaie i arsregnskapet og arsbheretningen.

Arve Willumsen
statsautorisert revisor

A mentrer fiem of Brog? & Young Clobas Lisded




