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ARSBERETNING FJORD MARIN AS

Fjord Marin AS sin virksomhet er konsentrert om selskapets eierskap i Fjord Marin Tyrkia som er en
produsent og leverandor av oppdrettet seabass og seabream (Tyrkia). De sentrale markedene for
oppdrettsfisken er Tyrkia og EU. Selskapets hovedkontor er lokalisert til Brenngvsund, Nordland

fylke.

Utvikling gjennom aret.

2009 ble regnskapsmessige preget av at selskapet i lopet av 2008 reduserte sin eierandel 1 Fjord Marin
Tyrkia til under 50%. Som en konsekvens av dette konsolideres ikke regnskapet til Fjord Marin Tyrkia
inn 1 Fjord Marin AS.

Fjord Marin AS oppnadde en samlet omsetning 1 2009 pad NOK 0 mill., mot NOK 0,06 mill. 1 2008.
Driftsresultatet (EBIT) ble NOK — 3.5 mill. mot NOK - 2,8 mill. i 2008.

Netto finansposter utgjorde 1 2009 NOK ~ 0,2 mill. mot NOK — 5,6 mill. i 2008.

Arets resultat for skatt ble NOK — 3,7 mill., mot NOK - 8,5 mill. for 2008.

I henhold til regnskapslovens § 4-5 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn for
utarbeidelsen av arsregnskapet.

Spesielie forhold av betydning for resultatet i 2009.

Som en konsekvens av at Fjord Marin AS i 2008 reduserte sin eierandel i det tyrkiske
oppdrettsselskapet Fjord Marin Tyrkia til 38,4 % konsolideres ikke lengre regnskapet for dette
selskapet inn 1 Fjord Marin AS. Dette medforer igjen at omsetningen i Fjord Marin AS er redusert
betvdelig. Reduksjonen i eierandelen i Fjord Marin Tyrkia kommer som et resultat av at det ble
giennomfprt en kapitalutvidelse i selskapet § mars 2008 med EURO 14 mill mot eksisterende og nye
aksjonrer. Det kom 1 denne emisjonen inn 2 nye aksjonarer; Jazan Development Co. og Tabuk
Fisheries Company. begge fra Saudi Arabia. Gjennom en rettet emisjon i 2009 ble Fjord Marin AS sin
cierandel i Fiord Marin Tyrkia igjen okt til 44 %

Finansiering, kapitalstrokinr og eiere.
Selskapets samlede eiendeler hadde ved utgangen av aret en bokforf verdi pd NOK 133.8 mill, og
selskapets samlede gjeld utgjorde pd samme tidspunkt NOIC 113.3 mill.

Selskapets bokforte egenkapital ved utgangen av 2009 utgjorde NOK 20,6 miHl. Mer enn 50 % av
selskapets aksjekapital er dermed tapt. Likviditeten 1 selskapet er preget av at det eneste aktiva i
sclskapet. Fjord Marin Tyrkia. de siste arene ikke har generert inntekter som har gitt grunnlag for
utbyite. Til tross for dette gjor inngétte avialer med bank og andre kreditorer at likviditeten og

egenkapitalen vurderes som tilfredsstillende pa kort sikt.

Styret arbeider med konkrete tiltak for restrukturering og refinansiering av selskapet for 4 sikre
virksomheten pé lengre sikt.

Organisasjon og arbeidsforhokld.

Ved utgangen av 2009 var det totalt ansatt 1 person 1 selskapet (innleid daglig leder fra Fiord Marin
Holding ASA).

Arbeidsmilioet 1 selskapet er godt, og 1 2009 ble det ikke registrert skader og ulykker.

Selskapets styre bestar for tiden bare av menn, og sa lenge efersituasjonen til seiskapet er stik som den
né& er, er det for tiden beller ingen konkrete planer om & endre pa styrets sammensetning.
Miljomessige forhold.

Det stilies generelt stadig strengere krav til den miljemessige méten oppdrettsvirksomheten
og til kvalitetssikring av sjemat. Kundene og myndighetene stiller stadig sterre krav til
dokumentasjon. og det er i dag ikke uvanlig at de etterspor en full dokumentasjon av fiskens Hvslep,
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inkl miljemessig pavirkning (sporbarhet). Selskapet jobber derfor med 4 utvikle klare kvalitetsmal for
virksomheten i henhold til anerkjente internasjonale standarder.

Fou-akfivitet:
Selskapet har for tiden ingen Fol-aktivitet.

Markedsforhold

Fjord Marin Tyrkia sine primeere markedssegmenter er i hovedsak retail, foodservice, industri- og
distributermarkedet i Europa. Seabass og seabream selges i hovedsak som hel fisk, men andelen fisk
som bearbeides til filét er skende.

Av Fjord Marin Tyrkias produksjon av seabass og seabream selges om lag 60 % 1 det Tyrkiske
innenlandske markedet, mens resten 1 hovedsak eksporteres til EU der Italia og Spania er
hovedmarkedene.

Ristkoforhold.

Selskapet er hele tiden sterkt eksponert for markedsrisiko, med et stort antall konkurrenfer bade
innenfor oppdrett og villfangst av seabass og seabream, Markedssituasjonen for vare fiskeslag har i
lopet av regnskapsaret veert preget av ujevn balanse mellom tilbud og etterspersel. Okt tilgang av ulike
arfer av oppdrettsfisk og skonomisk usikkerhet i verden har gitt betydelig lavere markedspriser 1 2008
og 2009. Til n& i &r har det var{ en viss prisoppgang.

Utsilitene fremover,

Kombinasjonen av finanskrise, stor produksjonsvekst og fallende priser gjor at seabass og
seabreamproduksjonen i Middelhavsomradet kommer til & flate ut eller reduseres i 2010 ag 2011,
Dette kommer av at sveert mange produsenter har store finansielle problemer og ikke vil vere i stand
til & sette ut settefisk.

Detie vil igien medfore at prisene pé Fjord Marin Tyrkia sine produkter igien forventes 4 oke, spesielt
andre halvar 2010,

Utlordringene neeringen na stir overfor vil ogsé bety at vi § 2010 og 2017 frolig vii se en
omstrukturering av oppdretisneringen 1 denne regionen.

Fjord Marin Tyrkia er tilfredsstillende finansiert, men har periodevis hatt store likviditetsutfordringer.

Hendelser av betydning etter 2669,

Som folge av store underskudd har ledelsen og styret i selskapet hatt hovedfokus pa 4 sikre avtaler
med selskapets lanegivere som sikrer videre drift. 1 tillegg har det vaert arbeidet akuivi med salg av
aktiva og tilforsel av ny kapital til selskapet. Konkrete forhandlinger vedr dette pagar.

Brenneysund, den 18.juni 2010
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Fiord Marin AS

Resultatregnskap (1000 kr)

2009 2008

Note Jan-des Jan-des
Salgsinntekter o o]
Andre inntekter o 81
Sum driftsinntekier ¢ 61
Vareforbruk 0 0
Lenn og sosiale kostnader 11 5 -83
Andre driftskostnader 3487 -2.803
EBITDA for verdijustering biomasse -3.492 -2.838
Ordinegere avskrivninger 3 0
Nedskrivninger & avseininger o
Driftsresuliat (EBIT) -3.492 -2 836
Finansinniekier og -kostnader
Inntekt pa inv [ titknytiet seiskap 4 0 5
Andre finansinntekier L] 0
Henteinntekter . 448 4.131
Nedskriving aksjer i tilknyitet selskap 4 G it}
Annen finansinniekt 1.682 284
Rentekostnader . -1.534 -9.132
Rentekosinader til foretak | konsem ~1.118 -929
Metto finanspasiar <221 -5.636
Resuliat for skatlter -3.713 -8.471
Skattekosinad péa ordinzer resultat 12 o 0
Ordinaert resultat -3.743 -8.471
Arsresultat -3.713 -8.471

Hesultatdisponaring

Fra annen egenkapital 2
Fra overkursfond 2

Tit udekket tap 2 -3.713 -3.471




Eiendeler (1000 kr)

Anleggsmidier

Utsatt skatiefordel
Konsesjoner

Sum immatesielle eiendeler
Varige driftsmidler

Bygninger

Maskiner og inventar

Sum varige dritismidler
Finansielle anteggsmidler
Andre langsikiige fordringer
Lan il datterselskap og filknytiet saiskap
Aksier i datterselskap

Aksjeri 1S

Aksjer

Sum finansielle driftsmidler

Sun anleggsmidler
Omigpsmidler
Kundetordringer
Fordringer konsern
Andre fordringer

Sum fordringer

Finansielle omispsmidier
Betalingsmidlar

Suem omiepsmidier

Sum egiendeler

Fjord Marin AS

Note

9,13
4,9
4,9

13

31.12.05 31.12.08

a 0

1] 0

g 0

g G

4] Q

4] G

0 G

4] 65.833

0 c
132,848 98.010
0 0
132.849 163.943
132.848 163.943
6G5 82

G 658

124 186
728 1.128

0 0

158 176

887 1.302
133.836 165.245




Fiord Marin AS

Gjeld og egenkapital (1000 k)

Egenkapiial

Innskutt egenkapiial
Aksjekapital

Egne alsjer

Overkursiond

Annen innskutt egenkeapital
Sum innskutt egenkapital
Qpptiont egenkapital

Annen egenkapital/udekket tap
Sum oppijent egenkapital

Sum egenkapital

Gijeld

Avsetning for iorplikielser
Ulsatt skatt

Sum avsetn. for forpliktelser

Lan konsern
Pantegiald

Sum langsiktig gield

Kortsiklig gjeld
Hassskredit
Leverandgrgield

Skyidige off.irekk og avgifter
Gield #] konsernselskap
Annen kortsiklig gield

Sum korisiktig gjeid

Sum gjeld

Sum gisld og egenkapital

Brpnpgysund, 18.juni 2018
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31.12.09 31.12.08
95.213 85.213
a 4
0 )
¢} 0
895213 85,213
-74.647 -70.834
-74.647 70,934
20.566 24,279
O 0
0 0
o 0
20,561 15.811
88,243 55 665
108,804 71476
4] 56616
234 844
8 ]
4986 3.205
45 8,605
4465 65 480
113.2G69 1405.865
133.826 155,245
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Fiord Marin AS

KONTANTSTROMOPPSTILLING

Kontantstrommer fra operasjonelie aktiviteter

Resultal fur skattekostnad

Gevinst ved salg av anleggemidier

Ordinaere avskriviinger

Nedskrivninger

Endring | kundefordringer

Endying [ leverandargield

Endring | andre tidsavgrensingsposter

Endring andre fordringer

Endring fordringer konssm

Resultatendring tilknyttet selskap (EK-metoden)
Mette kontantstrem Ira operasjonelle akliviteter

Konlantstrammer fra investeringesaktiviteter

innbetalinger ved salg av varige driftsmidler

innbetalinger ved salg av finansteile siendeler
Jetalinger ved kjop av varige driftsmidier

Utbetalinger pa tangsikilge Hnefordringer

Utbietalinger ved Kjap av aksjer og andeler i andre foretak
Metto kontantsirem fra investeringsaktiviteter

Kontahistremmer fra finansieringsakiiviteter

Metto utbetaling kassekredit

Innbetalinger ved oppiak av ny langsiktlg giokd
Uibetaling ved nedbetaling av langsiktig gield
Innbetaling ved salg av egne aksjer

Innbetaling av egenkapital

Mette kortanistrommer fra finansiertngsakiiviteten

Nette kontantstrem for perioden

Kontanter ng kontantakvivalentsr ved pericdans begynnelse
Kentanter og kentantekvivaferter ved pericdens shutt

Note C31.12.08 31.12.08
-3.713 8471
g 0
o] G
4] 0
-455 -217
271 2,398
~13.561 121
G 0
658 3.423
15 0
-16.840 -2 746
G D
0 0
1] 0
30.394 i0.322
4 -20.4485
30,364 -10.124
~33.770 -37.549
18598 50.545
o ¢
0 )
O -202
~14.1471 12.784
-18 -76

176 25
158 176




NOTER
Fiord Marin AS 2008

Selskapets drstegnskap er avler i samsvar med norsk regnskapsiov og norsk pod regnskapsskikk,

Granndeggende prinsipper
Selskapets regnskap er basert pé de prunnleceende privsippens 1 regnskapsloven som blant apnet omfatter historisk kost som grunalag

far regiskopstaring, kongruens., forsikticher og sammenlionbarhet,

Datterselskapftitknyitet selskap

Daterselskapene o tlknyiede selshap vorderes eter kosimetoden {selskapsregnskapet. Tavesteringen er wardert tf anskaffelseskost for sksjene
wed mindre nedskrivaing har viert nodvendig. Det er foretatr nedskidvoing il virkelie verdi ndr verdifall skyldes drsaker som ikke kan antas i veere

tosbigiende og der mi anses npdvendie etter pod regnskapsskibk, Nedsknvainger 1 e £t pér grounlaget for nedskrivaing ikke lepger er til
stede.
Valuts

Trapsaksjoner i uteniandsk valuta omregnes til kursen pd transaksjonstidspunicet. Pengeposter i utenlondsk valuta omregnes 1l norske kroner
ved & benytte bulansedagens urs. Ikke-pengeposter som males 1 bistorsik kurs uttrykt { ntenlands vahita, omregnes 81 norsk kroner ved 4
henyite valntakarsen pi ransaksjonstidspunktet, kke-pengeposter som méles itl virkelig verdi utykt i utenlandsk valuta, omregnes ] valuta-
korsen fastsan pi balansetidspunkter, Valutakursendringer resudtatfores lopende 1 regaskapsperioden.

Skatt
Skattekostad bestir av betafbar sleatt og endring §utsan skatr, Utsatt skabiskaneforde] er be
niet mied 28 5% pd grunniag av de v

t pit alle forskjeHer meHom regnskapsmessig
idlertidiye forskieller som eksisterer meHlom

og skarternessig verdi pd elendeler op grebd. Utsart skad er b
regnskapsmessige og skatiemessige verdier, samt skattemessie ynderskudd 1 fremfuring ved utgangen av regnskapsiret,
Netto utsait skattefordel balansefares 1 den grad deter sannsynlyg at depne kan bli nvitgjort.

Bealbar shatt og utsatt skatt er regnskapsfon direkie mot egenkapitalen @ den erad skattepostens relaterer seg G cgenkapitalinms
Elassifisering og vordering av balanseposter

Oimnlgpsmidier og korndkig gjeld omifatter poster soma forfaller vl betaling naen ot 1 etter apskaifelsestidspunidet, samy poster son knviter seg
varekretslopet. Qvrige poster er kKlassifisert som anleggsmiddelangsikiiy gield.
Omigpsmidler vurderes Ul laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsike
Astleg
ctableriapstidspunkiesn

ckd balansefgres 1l nominelt belyp pi opptakstidsponktet
jeld balansefores ] pontinelt belop pd

midier vurderes tl anskaffefseskost, frarrukker av- og nedskrivoinger. Langsiltip

Fordringer
Kundefordringer og andre fordrinzer er oppfert 1 balansen 1l pdbvdende ener fradrag for avsetning G forventet tap.
Avseming il wp givres ph grunnlag av mdivideelle vurdennger av de enkelte fordringene.

Liillege giwres det for gvrige Jundefordyis

wer ¢n wspesiftser avserning for § dekke sniatt tap pd krav,

Kontartstranioppstilling
Kontinistrgmoppstillingen er utarheidet eder den jndirekre metode,

Roniapmes 0g Kontamekvivaleaier omaiey komanier, hankianskudd ¢ » kosisikitge, Ghvide piasseringer,

Annen innskatt
Akgjekapital Overkursfond  egenkapital  Uldekket tap Som EK
Ezenkapial pr 31.72.2008 93,213 - - ST0.934 24279

Epssjonskostnuder

Disponering nv overkursfond
Arets rosultat - - - S3713 -3,

7
Fgenkapital pe 3132 200% 95.213 - - ~74.647 20,566




f&r]ig feickosinad av ikke balansclgrie driftsmidler

2069 2098
Kontorer 13 i3
Maskiper, imvencar, Utstyr ete. 0 0

Disse er tkke balansefyrr da leieavtalene i bhy god regnskapsskikk ikke or  anse som finensiell leasing,

Forretnings- Anskatfelses-  Bollpre verdii  Sehkskapets Selskapets
Tilkayttet selskap kentor Eicrandel kost Fjord Marin AS  egenkapital resultat
NOK NOK TEUR TEUR
Ford Marin Tyrkia Tyrkia 44,0 % 132949 132.949 18.60% 384
Sum 132.949 132.949

Bokfgrt verdi pd sksiene i Fjord Marin Tyrkis er vardest til anskaffelseskost, noe som znses & viere npkternt § forbold 61 skisserte marginer

og produksjonsvoium i Tvrkia.

Det er knyttet usikkerhet 1il vurderingen av verdiene i Tvrkia pd gruan av markedes innen oppdrett av brass op bream.

Fjord Marin Tyrkiz bar tatt opp et konvertibelt lin pd 5 mill BUR fra 2 av aksjonzrene. Dersom linet ikke er innfridd innen utgangen av oktober 2010
kan Kinet kenverteres il kurs 1 tyrkisk lire praksje. Om stk konvertering skulle finne sted har ford Marin AS en retr 8l innen 30 pifplpende

dager & Kjgpe seg opp til névierende eierandel pd 44% basert pd satume kurs, Det vil 1 54 fall kreve en fnvestering pd 2,2 mill EUR,

Fiord Marin har ikke denne kapitalen tilglengelig 1 dag. Risikoen for vrvanning vil derfor viere 60 stede dersom Fiord Marin As ikke tifpres ny
kapital tnnen 30.11.2010.

Alle aksjer op avdeler Landre selskap er overdrats B Torgnes Fiendomsutvikling AS 1 2006,

Ford Marin AS har vert motseiskap t konsernet og frere av de ansade og ledeisen 1 Ford Marin AS supporterer de tilknyurede selskaper i
vatferende grad glesmom dret. Der er mngdn avipler om betaling av management fee 1l Ford Madn AS fra de tiknytiede selskapene som {ir

bistand fra selskapet og honoraret beregnes med utgangspunks 1 OECD's remingshinjer etter en kostplussanetade, med paslag av en

fomuftpe margin.

il Fioans 24668
39611
SL670
Sum renteherende gield #8243 112282
Bundne midier 2604 2808
Bundne skattewekbsmidler atgjor 3 72

Tiord Marin AS har wuicket ot lnesikeie o | NOE (INOK 28 862) op we 1 EUR (TEUR 4.394) sor samier er pa TNOK 65396,

Avdragsprofil lapgsiktige Fan 2§10 2013 2012 2013 2014 Sam
Avdragsprofil lunpsiktige 13n - - 88.243 - - 88.243

Avdrag utover 3 dr etter regnskapsirets sutt R
Sum langsiktiy gjeld 88.243



s

2609 2008
Bokfgrt gjeld sikeet ved pant 88.243 112282
Bokfert verdi av pantsatte ciendeler
Konsesjoner
Rygninger {Dgnna, Br.sund)
Maskoner og ignende
Lin oif tlknytiet selskap O (3.933
Kundefordringer H0%5 940
Aksder 105799 GR.OH
Sum 106,404 L6 482

Fjord Marin AS har garantert for 44% av Fjord Macin Tyki's Jin pd MEUR 41 Eurcbank med pant i 865,754 aksjer i Ford Marin Tyrkia.
Bokfdr verdi pi disse aksjene e TNOK 27,150,

Selskapets aksjekapital bestir av 19.042.680 uksjer palydende kr. 5,-. Alle aksjene gir samme rettigheter 1 selskapet.

Selskapets 20 stgrste aksjonarer er som falger:

Antall aksier % - andel

Eier 31122009 31122008 31.12.2009 31.12.2008
Fiord Marin Holding ASA 16.296.160 13.604.974 85,58 71,44
Staur Invest AS 2300000 2.300.000 12,08 12,08
Verdane Private Equity AS o 1.691.186 0,00 588
Verdane Capital IV Twin AS 3} 1.000.000 0,00

Heloeland Sparehank 141.897 141,897 075

Reidulf Gerbard Julinssen 56.442 0,30

huharram Serim 38,483 328

Arie Andreassen 27.767 0,15

P Morgsn Chase Bank 28.000 20000 [N Y}

Thor Arne Takseth B 19,700 0,10

Troad Albrigts 14200 14.200 007

Sigmund Lomelde $2.6800 12,060 0,06

Bengt Westervoll 10000 10,000 0.05

Giersiad AS 10,000 16,000 0,05

Stftar Holding AS e a3y s

Thor's Hanuner AS §.373 373 0,05

Nina-Fhse Brewvik Jacobsen 9300 RSt 0403

Eilv Indrekvann S4000 9,000 0,03

Einar Lorents Lorentzen dedsbo 6425 6,925 .02

Johan Apton Svartis 530y 5,300 (.3

Sumt 18,8906 874 1855 % Y270 08,76
Chvripe (cieramdel < 193 45 806 43 806 13,24 £.24
Tatalt avtalt aksjer FRO42.680 19.042 680 106,68 ML
Aksjer eletav stvremedlenmnmer og ledende ansatie pr. 31.12.2009;

Navn Funksjon Direkie Indirekte S
Panl Birger Torgnes Stwreleder 10296160 16,296,160
Reidulf Gerhard Jutiussen Stvremediem 56.442 36442
Pat Kristian Moc Styremedism 230000 300,000

Ford Marin Holding ASA har forvetningskonrer pd Yofi § Brpmugy, og konsernregnskapet, der Bord Muarin AS inegii, kan grileveres der,
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Lgnnskestaader 2009 8

Lgnninger (3}

Lenninger viderafaktorerr til konsemselskap a {1.382

Penginn;kostmder (5

Andre vielser

Sum (5)

Antall &rsverk sysselvatt 0 £
Tidiigere

Yiclser til ledende personer Dagliy feder

fenn 0

Penyionsforphkickse o]

Andve godigivrelser 0

]

fiuphie leder har stustet 2807 2008 og det vr inngdst egen "ermination contracy” med avtale om 3 méineders etterlgnn som nkledercr
de vtelser han har hatt (OTP, 11 telefon. fri bil op i avis)

Dt er tkke uthetalt styrehonorar eller annen godrgiprelse tl styret.

Pensjonskostnader
Selskapet har plikd e Henestepensjorsondning som oppfyller de krav lov om obligatorisk yenstepension krever.

Revisor 2609 2008
Andre attestasjonsgencster 1 Fjord Marin AS wtggur TNOK ] 3

sivping 1 Ford Marin AS utgger TNOK 3] 2,
Lovpitagt revigjonshonorar | Ford Marin AS mgjer TNOK 13,4 416

Amdre Henester utenfor revision 1 Fjord Marin A8 utgjgr TNOK 54 6RO



Arets skattekostnad fordeler seg pis 2009 208

Bretaibaz skatt -
Eadring 1 oisatt skatt - -
Sum skattckostnad - -

Beregning av dres skattegrurnlag:

Resulat fgr skartekosinad -3713 8471
Permuanente forskjeller S22
Endring 1 midlertidice forskjeler -1y -2.376
Arets skaitegrunnlag -5Aal 1036

Oversikt over midlertidice forskjeler:

Fordringer - .

Varer - N
Anfeggsmidier -3 168 -3.856
Ubenyuet atbyitepodgjielse -401 421
Aksier oz andeler - -
inst- 0g tapskonte . -1.438 -5.547
Andre midlertidige forskjeller -LOwT 974
Akkunmadert framfarbart underskudd ~140.323 -134.882
Sum S149.443 -145.730
28 Y utsats skat -41.844 -48.805
Heraw tkke balansefers -41.844 -40.805
Utsatt skattefordel i balansen Ell ]

Med bakgrunn i presisering av fortolkning | Skatteloven kommer investeringen i Fjord Marin Tyrkia inn under fritaksmetoden.
Gevinst ved aksjesaly eller mottalt uibyile Tra Tyrkia vil da veete shatielritt og grunnlaget for utsait skattefordel er dermed ikke tilstede.

Fjord Manm Ab har fpigende mellomvarende med andre selskaper ¢ konserner

2008 08
Eiendeler
Korrsikiige fordri ) 672 638
Lan 6] diknyitet seiskap 3 (3033
Gield
Annet kortsike 4186

20.561

ASA ph MNOK 20 med 6t av yenter silsvirended mndy, Nibor + 3%

3 31123012 ul kurs NOX 5,

Vad eventueile endringer av pdlvdende skal

Selskapet herytter seg tkke av fingesiclle instrumenter t forbindedse med styringen av Ganesied dsiko.

iHo

risiko forelicger so

Rents:
Renre

an fplge avoat selskapet bar all fremmedkapital § Ayiende rente.

Valutarisiko
Urvikling 1 valutakurser innebwerer bide direkte og indirckte en gkonondsk risiko for selskapet, Det er thke -
inngdtt avtader som reduserer denne risikoen pr, 31.12.2009,

Det er resultatfact TNOK 4.554 i valutagevinst og TNOK 2.381 { valutagevinst i 209,
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Mediemmer av Den norske Revisoriorening

Til generalforsamlingen i
Fjord Marin AS

Revisjonsberetning for 2009

Vi har revidert arsregnskapet for Fjord Marin AS for regnskapsaret 2009, som viser et underskudd pa
kr 3 713 000. Vi har ogsa revidert opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen
om fortsatt drift. Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling, og note-
opplysninger. Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved utarbeidelsen av
regnskapet. Arsregnskapet og arsberetningen er avgitt av selskapets styre og administrerende
direkter. Var oppgave er a uitale oss om arsregnskapet og @vrige forholid i henhold til revisorlovens
krav.

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utferer revisjonen for 3 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som
underbygger informasjonen i arsregnskapet, vurdering av de benyiiede regnskapsprinsipper og
vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet. |
den grad det folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon cgsé en giennomgéelse av selskapets
formuesforvalining og regnskaps- og interne kontrollsystemer. Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig
grunniag for var uttalelse.

Vi mener at

+ arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets
gkonomiske stilling 31. desember 2008 og av resultatet og kontantstremmene i regnskapséret i
overensstemmelse med god regnskapsskikk i Norge

« ledelsen har oppfyl sin plikt {il 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge

+ opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om forisatt drift er Konsistente
med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Brﬁnneysund 18. €;uni 2010
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