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ARSBERETNING FJORD MARIN HOLDING ASA

Fjord Marin Holding ASA er et holdingselskap for datterselskapene Fjord Marin AS (83,6 %) og Fjord
Marin Cod AS (41,49 %). Fjord Marin AS eier 44 % av oppdretisselskapet Fjord Marin Tyrkia som
driver oppdrett av seabass og seabream i Tyrkia, mens Fjord Marin Cod AS driver oppdrett av torsk i
Norge. De sentrale markedene for oppdrettsfisken er EU. Konsernets hovedkontor er lokalisert il
Branneysund, Nordland fyllke.

Utvikling gjennom aret.

2008 ble regnskapsmessige preget av at Fjord Marin AS i lepet av 2008 reduserte sin eierandel i Fjord
Marin Tyrkia til under 50%. Som en konselovens av dette konsolideres ikke regnskapet til Fjord Marin
Tyrkia inn i Fjord Marin AS, og dermed heller ikke inn i regnskapet (il Fjord Marin Holding ASA.

2008 har veert nok et utfordrende ar for Fjord Marin Holding. Arets resultat etter skatt ble NOK — 42,7
mill., mot NOK - 38.0 mill. i 2007.

Fjord Marin Holding ASA oppnédde en samlet omsetning i 2008 p&d NOK 17,8 mill., mot NOK 200,53
mill. i 2007.

Drifisresultatet {EBIT) ble NOK — 16,8 mill. mot NOK - 3,5 mill. 1 2007.
Netto finansposter utgjorde i 2008 NOK — 26,0 mill. mot NOK — 13,3 mill. i 2007.

1 henhold til regnskapslovens § 4-5 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn for
utarbeidelsen av &rsregnskapet.

Spesielle forhiold av betyduing for resuliatet i 2603,

Fiord Marin Tvrkia:

Som en konselvens av at Fjord Marin AS 1 2008 reduserte sin eierandel i det tyrkiske
oppdrettsselskapet Fjord Marin Tyrkia til 38,47% konsolideres ikke lengre regnskapet for dette
selskapet inn i Fjord Marin AS. Som en falge av dette er omsetningen 1 konsernet redusert betydelig,
Reduksjonen i eierandeler i Fjord Marin Tyrkia kommer som et resultat av at det ble gjennomfert en
kapitalutvidelse i selskapet i mars 2008 med EURO 14 mill mot eksisterende og nye sksjonzrer. Det
kom i denne emisjonen inn 2 nye aksjonrer; Jazan Development Co, og Tabuk Fisheries Company,
begge fra Saudi Arabia.

Fjord Marin Cod:

12008 ble det gjennomfert 2 kapitalutvidelser (juni og desember) i selskapet pa til sammen kr. 27.9
mill. gjennom emisjoner mot Kverva AS, Torgnes Eiendomsutvikling AS og Fjord Marin Holding
ASA.

Far emisjonen i desember ble aksjekapitalen satt ned fra kr. 60.921.250 med kr. 26.805.350 til kr.
34.115.900 ved nedsettelse av aksjenes pélydende i selskapet fra kr, 250 med kr, 110 til kr, 140 per
aksje. Nedsettelsasbelopet ble benyttet til dekning av tidligere udekket tap/ overforing til fri
egenkapital.

Pga finanskrise og et turbulent torskemarked med spesielt lave torskepriser i andre halvér ble
fiskebeholdningen i seiskapet nedskrevet med kr. 10.0 mill. i 2008, samt at anleggsmidiene ble
nedskrevet med kr. 1.7 mill.

Finansiering, kapitalstruktur og eiere.
Konsernets samlede eiendeler hadde ved utgangen av iret en bokfart verdi pd NOK 271,7 mill, og
konsernets samlede rentebzrende gjeld utgjorde p& samme tidspunkt NOK 126,8 mill.
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Konsernets bokforte egenkapital ved utgangen av 2008 utgjorde NOK 35 mill., som gir en
egenkapitalandel pd 12,9 %. Morselskapet hadde en bokfart egenkapital ved utgangen av aret pd NOK
50,9 mill. tilsvarende 46,3 %.

Finanskrisen har i 2008 rammet oppdrettere av marin fisk bade pd ettersparsels/prissiden for
oppdrettede produkter, og m.h.t. tilgang til kapital. Styret har derfor hatt ekstra fokus pa likviditets og
egenkapitalsituasjonen. Mens likviditet har vaert og er en betydelig utfordring vurderes
egenkapitalsituasjonen fortsatt som titfredsstillende.

Organisasjon og arbeidsforhold.
Arbeidsmiljeet i selskapet er godt, og i 2008 ble det ikke registrert skader og ulykker, I selskapet var
det 1 2008 kun 2 ansatte, begge menn.

Selskapets styre bestdr for tiden av 3 menn og 2 kvinner.

Miljomessige forhold.
Fjord Marin Holding ASA driver sin virksombhet i samsvar med gjeldende regelverk i de land
virksomheten drives.

Markedsforhold
Fjord Marin Holding ASA sine primaere markedssegmenter for fisk produsert av Fjord Marin Tyrkia
og Fjord Marin Cod er i hovedsak retail, foodservice, industri- og distributarmarkedet i Europa.

Seabass og seabream selges i hovedsak som hel fisk, men andelen fisk som bearbeides til filét er
gkende. Av konsernets produksjon av seabass og seabream selges om lag 25 % i det Tyrkiske
innenlandske markedet, mens resten i hovedsak eksporteres til EU der Italia og Spania er
hovedmarkedene.

Det vesentligste av oppdrettstorsken selges som sleyd hodekappet fisk. De minste starrelsene selges
som sleyd fisk med hode. For & gke verdiskapningen jobbes det med & videreutvikle filétprodukter av
torsk.

Risikoforheld.

Selskapet er hele tiden sterkt eksponert for markedsrisiko, med et stort antall konkurrenter béde
innenfor oppdrett og villfangst av seabass/seabream og torsk. Markeds situasjonen for vare arter har
Iopet av regnskapsdret vaert preget av ujevn balanse mellom tilbud og ettersporsel. ikt tilgang av ulike
arter av oppdrettsfisk og ekonomisk usikkerhet i verden har gitt betydelig lavere markedspriser i siste
halvdel av 2008 og har vedvart inn i 2009.

Utsiktene fremover.

Kombinasjonen av finanskrise, produksjonsvekst og fallende priser gjor at seabass- og
seabrearmproduksjonen : Middelhavsomradet kommer til & flate ut eller reduseres 1 2009 og 2010,
Dette kommer av at sveert mange produsenter har store finansielle problemer og ikke vil veere 1 stand
til & sette ut settefisk.

En redusert produksjon vil medfare at prisene pd Fiord Marin Tyrkia sine produkter pa sikt igjien
forventes & ske, spesielt andre halvar 2010,

Utfordringene som bass og bream naringen na stdr overfor vil 0gsa bety at vi i 2009 og 2010 trolig vil
se en omstrukiurering av oppdrettsnaringen 1 denne regionen.

Torskeoppdrettsnaeringen har opplevd et betydelig prisfall i det europeiske markedet gjennom hele
2008, spesielt i andre halvir. Kombinasjonen av finanskrise, en betydelig produksjonsvekst, en ekt
fangst av villtorsk og en betydelig europeisk import av billige asiatiske fiskearter har vaert meget
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utfordrende for torskenaeringen, bide for fiskeriene og oppdrettsnaringen, og det forventes turbulens 1
torskemarkedene ogsa 1 2009.

Disse hendelsene vil i 2009 hayst trolig medfere at det vil bli satt ut mindre setfetorsk og
produksionen framover vil sannsynligvis flate ut eller reduseres for en periode. Det forventes ogsé at
mange torskeoppdrettere vil faile i fra eller vil bli en del av en sterre strukturrasjonalisering i
n&ringen.

Hendelser av betydning etter 2008.

Det bie i februar 2009 gjennomfert en ny emisjon i Fjord Marin Tyrkia. Emisjonen ble giennomfert
som en rettet emisjon mot Fjord Marin AS der selskapet konverterte EURO 3,8 mill i 1&n til Fjord
Marin: Tyrkia til aksjekapital. Fiord Marin AS eier etfer denne emisjonen 44% av aksjene i Fjord
Marin Tyrkia.

Branngysund, den 25. mai 2009

Charlotte fartvigsen Lem 1 Johg
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Fjord Marin Holding ASA

Resultatregnskap (1000 kr) Konsern
Note 2007
Jan-des

Salgsinntekter 172.129
Produksjonsintensiver Tyrkia 18.774
Andre inntekter 4 1.549
Sum driftsinntekter 200.451
Vareforbruk -121.857
Lann og sostale kostnader 5 -31.113
Andre driftskostnader 7. 11 -35.545
EBITDA far verdijustering hiomasse 12136
Ordinzere avskrivninger 1 -10.934
Nedskrivninger & avsetninger 1 0
Driftsresultat fsr verdijustering biomasse 1.202
Verdijustering biomasse 16 -4.748
Driftsresultat (EBIT) -3.546
Finansinniekter og -kostnader

Inntekt pa inv i tlknytiet selskap 8,12 0
Andre finansinniekter 4.985
Reniginntekter 62
Nedskriving aksjer/fordr. datterselskap -750
Andre finansulgifter 8 -834
Rentekostnader 8 -16.721
Netto finansposter -13.258
Resultat for skatier -16.804
Skattekostnad pa ordinsar resuitat 9 -21.217
Arsresuitat -38.022
Minoritetens andel -9.076
Majoritetens andel -28.946

-38.022




Eiendeler {1000 kr)

Anleggsmidier

Litsatt skattelordel
Konsesjoner

Sum immaterielie eiendeler
Varige driftsmidler
Bygninger

Maskiner og inventar

Sum varige driftsmidier
Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige fordringer
Lan til tHknyttede selskap
Aksjer i datterselskap
AksjeriTS

Aksjer

Sum finansielle driftsmidler

Sum anleggsmidler

Cmigpsmidler
Varelager
Biologiske eiendeler (fisk i sja)

Kundefordringer
Fordringer konsern
Andre fordringer

Sum fordringer
Finansielle cmiopsmidier
Betalingsmidier

Sum omigpsmidier

Sum eiendeler

Fjord Marin Holding ASA

Nate

10

Konsern

31.12.07

1.214
41.968
43182

10.868
60.272
71,139

224

0

0
2.000
530
2754

117.076

17.263
198.244

35.199
0
36.308
71.508
0
15.811%

302.626

418.702




Fjord Marin Holding ASA

Gjeld og egenkapital (1000 kr) Konsern
Egenkapitai Note 31.12.08 31.12.07
innskuif egenkapital

Aksjekapiial 19 29.548
Egre aksjer 0
Overkursfond 46.758
Innbetalt, ikke registert aksjekapital 11.510
Sum innskutt egenkapital 87.818
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital/udekket tap -83.510
Sum opptjent egenkapital -83.510
Minoritetsinteresse 73.245
Sum egenkapital 77.551
Gield

Avsetning for forpliktelser 0
Utsatt skatt g 1.748
Sum avsetn. for forpliktelser 1.748
Konvertibelt {an konsern 20,24 5228
Pantegjeld 20, 21,23 38.820
Sum langsiktig gjeld 48,148
Kortsiktig gield

Kassekredit 20, 21, 23 148.414
Leverandergjeld 106.056
Skyidige off trekk og avgliter 2z 3443
Betaloar skatt g, 22 |
Gield il konsernselskap 22,24 26.968
Annen korisikllg gjetd 22 14.378
Sum kortsiktig gjeld 295.257
Sum gjeld 342152
Sum gjeld og egenkapital 418.702

BI’B? aysund, 25.mal 2009
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Fjord Marin Holding ASA

Endringer i egenkapital

Sum egenkapital forrige &r
Implementeringseffekt IFRS
Sum egenkapital 01.01

Regnskapsmessig resuitat tilfert egenkapitaten for aret

Gevinster og tap fort direkte til egenkapitalen i aret
Cmregningsdifferanser

herunder resultatfort omregningsdifferanse TNCOK 0
Minoritetsinteresse
Verdijustering pa finansielle instrumenter
Andre gevinster eller tap fort direkte pa egenkapitalen
Sum gevinster og tap fort direkie pa egenkapitalen

Sum tilfert egenkapitalen fra virksomheten i aret

Egenkapital overfort mellom selskapet og aksjonzerene
Netto kapitaiforhayelser i perioden

Sum egenkapital tilfort fra aksjonzerene i aret
Sum endring i egenkapitalen for aret

Sum egenkapital 31.12

Note

Konsern

2007

12.555

12.555

-38.022

-1.322

9.026
7.704

-30.318




Fjord Marin Holding ASA

KONTANTSTRGMOPPSTILLING

Kontantstrammer fra operasjonelie aktiviteter

Resultat fer skattekostnad

Gevinst ved salg av anleggsmidier

Periodens betaite skatt

Crdinasre avskrivininger

Avskriviinger goodwill/inntektsfering badwill
Endring i varelager

Endring i kundefordringer

Endring i leverandergjeid

Endring i andre lidsavgrensingsposter

Endring andre fordringer

Endring fordringer kansern

Resultatendring titknytiet selskap (EK-metoden)
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrammer fra investeringesaktiviteter

innbetalinger ved salg av varige driftsmidier
Innbetalinger ved salg av finansielle elendefer
Konsesjoner

Utbetalinger ved kigp av varige drifismidler
Utbetalinger ved kiop av finansielle elendeler
inn-/Uthetalinger ved kjap av andre investeringer
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsakiiviteter

Netto uthetaling kassekreditt

innbetalinger ved opptak av ny langsikiig gjeid
Uthetaling ved nedbetaling av langsiktig gield
innbetaling ved salg av egne aksjer

innbetaling av egenkapital

Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteten

Resultat av valutaendringer kontanter og kontantekvivalenier

Netto kontantstrom for perloden

Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse
Kontanier og kontantekvivalenter ved perlodens slutt

Note

Konsern

31.12.07

-16.804
-1.287
]
10.934
0
-75.591
118
12.125

-29.659

-49.968
-5.661
0

-155.803

10
5001

-26.553
-1.698
1.200

-22.041

§7.084
29.078
-50.730
0
110.478

185.508

-1

7.894

7.717

15.611




NOTER
Fjord Marin Holding Konsern 2008

Fjord Marin Holding ASA's konsernregnskap for dret som shitwt 3 Ldesember 2008, ble godijent for offemliggjering ved styrovedtk
av 25 maj 2009, Flord Mario Holding ASA er regisrett og hjemmehgrende § Norge.

Konsernets vigksombet og viktigste aktivitater or beskrevet f note 4. Fjord Marin Holding driver virksombhet | Norge og Tyrkia.

Arsregnskapet for 2008 er presentert i norske kroner o er svrundet 1] bele tosen.

Noté2 ¥ Regnskapsprinsipper .

2.1 GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE

Amrcgnskapct bestdr av resultatregnskap, balanse, oversikt over endringer i egenkapital, kontantstrém og noter for konsermet og for morsclskapet i konsernct.
Regnskapsiet tilsvarer kalenderfrer, Arsregnskapet er aviagt 1 henhold regnskapsloven og NGAAP. T 2007 avla konsernet regnskapet etter IFRS.
Arsregnskapet er basert pa de grunnleggende prinsipper om historisk kost, bortsett fra som angitt i regnskapsprinsipper nedenfor.

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Fiord Marin Holding ASA op de aksjeseiskaper hvor Fiord Marin Holding ASA direkte eller indirekte
har on cierandel pd ruer con 50 prosent av den stemmebercttigede kapitalen ogleller har kontrollerende innflytelse.

Selskaper hvor Fiord Marin Holding ASA hur en betydelig innfhvckse (stemmebercitiget cierandel p mellom 20 og 50 prosent) pd do
drifismessiye og fpansiclle disposisjoner, er medtatt eticr cgepkapitalmetoden. T henhold til dette prinsippet medtas resulfatandel 1 selskapene
for perioden som inntekt pa investering § tiknyitede selskaper. Avvik fra dette er kommentert § konsernnote 12,

Konsernte gaskapet er atarbeidet etter ensariede prinsipper, der datterselskapene fplger samme regnskapsprinsipper som morselskapet. Alle
vesertlige ransaksjoner og melfomvaerende mellom selskaper § konsernet er elimines.

Ved kjop av datierselskaper elimineres kostprisen pd sksjer i morselskapet mot egenkapitalen § daticrselskapet pi oppkjepstidspunktet. Merverdi
utover balansefprt egenkapital 1 danerselskapet henfores 1 identifiserbare clendeler og forpliktelser shik at disse fores i vitkelig verdi pa
oppkijgpsidspunictet. Eventucl merverdi urover det som kan henfires til eiendeler og forplikielser, balansefores som goodwili. Hvor den
virkelige verdien pi de ervervede ciendelene oversirider vederlaget som er betalt. bebandies differansen som innfekt i resoltatregnskaper.

Utsatt skatt balansctores | den grad identifiserbare merverdier titordnes ciendeler og forpliktelser ag hvor der har forekommet mansaksioner cller
hendelser som resubterer i en forpliktclse it & betale mer skat § fremtiden elfer corew 6l § betale mindre skagt | fremtiden. Utsatt skat hiir
balanse fart og beregnet ved bruk av norminell skatiesats, uten neddishontering.

Regnskapsmessige verdier inkinstve gondwill samt merverdier tilhdrends utenlasdske datfersclskaper er omregnet ctter valutakurs pa
rapporteringstidspunkter. Kursdifferanser som oppstir. rapporieres som endringer 1 kursdifferanse direkie i cgenkapitalen inmil stenlandsk

selskap er solg

Vod trinnvise kjip av aksjor legees verdien av ciendoler og forphitelser pi konsernetbleringstidspankret it gruan, Senerc kjop av elerandeler §
cksisterende datierselskap vil ikke pavirke vorderingen @v clendeler eller forplikelser, med unptak av goodwill, som anafyseres ved hvert kjop
Minoritetsinteresser

Minoritetenes ande] av resuliat eter skatt or vist pi egen linje ctter konseracts Arsresultat, Minoritetenes andel av cgenkapitalen er vist piegen
Hije under konsemets egenkapita,



2.2 REGNSKAPSESTIMATER OG SKJGNNSMESSIGE VURDERINGER

Utarbeidelse av regnskap 1 samsvar med NGAAP krever at ledelsen fastsetter estimater og tar forutsetninger som pavirker verdien av eiendeler,
forpliktelser og betingede forplikteiser 1 balansen, og inntekter og kostnader for regnskapsiret. Vurderingene og estimatene som anses § vare av
stgrst betydning for konsemet, er som fglgen

Konsesjoner - den balansefgrie verdien av konsesjoner med ubestemt levetid blir vurdert for eventuell nedskrivning minst én gang 1 fret, og
oftere dersom noe tyder pa at nedskriveing kan vare ngdvendig. Dette krever estimering av broksverdien il de inmtelnsskapende enhetens som
konscsjonen er henfort tl. For & fastsld braksverdien mi konserner estimere forventede fremtidige koptantstremmer fra den inntektsskapende
enheten, og dessuten velge en epnet diskonteringsrente for & beregne ndverdien av disse kontantsrpmmene. Forventinger om fremtidige
kontanistrgmmer vil variere over tid. Endringer @ matkedsforholdene og forventede konmanmogmmer kan fordrsake nedskrivednger 1 fremtiden.
De vikugste foratsemingene med betydning for ndverdien av kontintsiemmene knyitet til mvesteringene of anvendt diskonteringsronte.
estimert pris p fisken i konsernets markeder. produksjonskostnader, produksjonsvolum, og at det antas & forrsatt foreligge ot marked for
sclskapets produkter i de geogrufiske omrider man cr represcntert. Naxrmere informasjon er gitt i note 10, Immaterielle etondeler.

Utsatf skaft — utsatte skattefordeler basert pd tdligew underskndd er balansefprt i den grad den forventede fremiddige inntekten dl det akiuelle
selskapet pd mellomlang sikt vil vere tilstrekkelig til & taytte disse enderskuddene.

Tictie gior det ngdvendig 4 cstimere den forventede fremtidige innwkten til selskapet. Slike anslag kan endres over tid og forfrsake endringer i
den bokfprte verdien av utsatte skattefordeler.

Virkelige verdier ved oppkjsp — nér en virksomhet er kjgpt opp, balansefprer konsernet virksomhetens eiendeler, forpliktelser og betingede
forphikteiser forutsatt at den virkelige verdien av disse kan méiles pd en pdlitclig mite.

For & balansefdre virkelige verdicr fordeles kostprisen pé ervervede elendeler og forpliktelser, og dette kan medfpre regnskapsfaring av
goodwill. For & fastsette virkelige verdier ved oppkigp mi det forctas on vurdering av paliteligheten av den informasjonen som foreligger for de
ervervede ciendeler, forpliktelser og betingede forpliktelser.

Det finnes vanligyis ikke et aktvt marked for eiendeler og forpliluelser som en erverver i forbindelse med oppkisp. En md derfor benytie
afternative metoder for A fastsette hva som er markedsvordi.

Justering av virkelig verdi av bigmasse - i samsvar med 1AS 41 varderer konsernct levende fisk som har nddd slakteklar vokt t markedsverdi.
Estimerte kostnader frem til salgstidspunkt trekkes fra markedsverdien, og differansen semmenholdt med kostnadene ved beholdningen fires
som en inntekt cller et tap 1 perioden. Estimatet av virkelig verdi or basert p& markedspriser pd balansedatoen i de respektive markedene bvor
konsernet opercrer. Boregningen av virkelig verds omfatter anslag av volumer. kvalitet, dodelighet og de nommale hosinadene ved & shadite og
selge fisken. Regnskapsfort inmekt eller tap ved salgstidspunktet kan avvike vesentlig fra hva som bie ansiitt ot fra justeringen av virkelg verdi
ved utgangen av en periode, Justering av virkelip verdi ut fra disse vurderingene har

ingen beivdning for kootantstrpm og pdvirker ihke drifisresufta for verdijostering av biomasse.

2.3 SAMMENDRAG AV VIKTIGE REGNSKAPSPRINSIPPER

Inntektsforing
Al varesalg og salg av genester tas ol innteke pa leveringstidspunktet, sorn er tidspunktet hvor risikoen gir over tif kunden, Rabatter, andre
prisreduksjoner, avgifter og Hknende er fort il fradrag § driftsinmektenc. Tiskudd inntektsfores samtidig med tithgrende Kostnader.

Klassifiseringsprinsipper
Med betalingsmidler menes komtanter. bankinnskudd og andre likvide plasseringer som kan komverteres til kontantbelpp fonen tre mineder.

Andre ciendeler besternt 8 vantg cle eller bruk samt fordringer med forfall sencre enn et & fra repnskapsirets utlpp, or oppfiprt som anleggsmidier.
Gvrige elendeler er klassifisert som omlppsmidier

Gield mied forfall sencee enn ett i etter regnskapsirets utlep er kassiftsert som langsiktig gjeld. Gvrig gield or Massifisort som kortsiktig

Endringer 1 biologiske elendelers virkelige verdi or vist pd en cgen Fnje innenfor drifisresuhuatet. Deite alternativet er valgt fordi der etter Fiord Marin
Holding ASAs syn gir en retrvisende presentasjon, endringens natur il i betrakining,

Omregning av utenlandsk valuta

Fiord Marin Helding ASAs presentasjonsvaluta er norske kroner (NOK). Den funksjonelle valtsen i datterselskapene oy filknyttede sclskap er den
fokale vahtaen § landet hvor de er hjemmeherende, boasett fra sekbkapene 1 Tyekia som bewyner Euro som sin fondesionce valuta. Datersebhaper 1
utentandsk valuta, inkhedert merverdicr ved oppkipp, of omregner Bl norske kroner med valutakurs ved Grsshun for balanseposier, og
giennomspittskurs for reseltatposter. Owregningsdifferanser er fort dircktc mot konserneds cgenkapital.

Transaksjorer i utenlandsk valota
Alle transaksjoner 1 atenlandsk valuta omregnes 6 NOK pd transaksjonsudspunktet.

Alle balanseposter i utenlandsk valutn er omregnet etter kursen pa balansetidspunkt.

Finansielie instrumenter
Fjord Marin Holding ASA benytter ikke finansielle instrumenter i sikringsgiyemed.

Linckostnader
Linckostnader fores som en utgift nir de pidras.

Kundefordringer



Lanekostnader
Linekostnader fores som en utgift nir de pidras.

Kundeferdringer
Kundefardringer er oppfprt til pilydende med fradrag for piregnelig tap. PA grunn av uvesentlige wansaksjonskostnader og den korte kredittiden er
amoriisert kost ik pilydende med fradrag for plregnelip tap.

Varebeholdninger

Révarer og Innkjopte handelsvarer er vardert tl anskaffelseskost etter FIFO-prinsippet, med tillegg for pélgpte bearbeidingskosmader.
Bearbeidingskostnadene bestir av logistikk-, behandlings- og lagerkostnader. Laveste verdis prinsipp legges til grunn og nedskrivning
til virkelig verdi {netto realisasjonsverdi} gicanomfsres i den utstrekning det er behov for det.

Fjord Main Holding har verdsatt slakteklar fisk 6l virkelig verdi, og ikke slakteklar fisk til kostpris, i henhold il praksis i nzringen
(slakteklur fisk er her definert som > 2 kg for wrsk og > 0.2 kg for scabass og seabream. Varebeholdning av frossen fisk er verdsan il laveste verdi
av kostpris og virkelig verdi pd stakietidspunktet i samsvar med IAS 2.

Varige driftsmidler og avskrivninger
Varige driftsmiidler er balansofgrt 4] historisk kostpris, med fradrag for aklumulerte av- og nedskrivninger. Det er tatt hensyn uil restverdier i
fastsettelsen av avskrivamgssatser.

Kostprisen for eiendelen er kjgpsprisen, inkl, avgifter/skatter og dirckte oppkigpskostnader knyttet til 3 sette eiendelen i stand for brok.
Utgifier palapt etter at eiendelen er tatt i bruk, slik somn reparasjon og vedlikehold, er normalt kostnadsfprt. I tilfeller der det kan pévises
gkt inntjening som falge av reparasjonfvedlikehold vil utgiflene 1l dette bl balunsefort som tilgang 6l varige driftsmidler

Dict er benyttet forskjellige avskrivningssatser til et driftstniddel hvor drifismiddelets enkelie bestanddeler har forskjellig gkonomisk levetid.

Ordingere avskrivninger er foretatt fra der tidspunkt driftsmiddelet ble satt i ordinar drift, og er beregnet ut fra den gkonomiske/ftekniske levetiden i
henheld tl felgende ramme:

Anlesesmippe Avskriviingssats

Diriftslasare/inventyr A3 %
Maskinerfanlogg 260 %
Tomt, bygning og annen fust eiendom -6 %

Anlegg snder utfgrelse or ikke avskrevet. Avgkrivninger or kostnadsfiict nar anlegget er kiart 6l bruk,

sdogsum o bokidrt verdt ved salastidspunkiet. Ved salg av

driftsmidier medias govinster som driftsinptekt o tap som dofiskostnader,
Behovet for nedskrivaing av balansefort verdi av anlegg og utstyr blir 1t opp il verdering ndr sitsasionen ofler orstendighetene indikerer at verdien
ikke kan gjeovinnes. Detsom det foreligger en sbik indikasjon, og halansefort verdi overstiger verdien som kan gjenvinnes., blir drifsmidlene eller de

inntekisskapende enhetene pedskrevet Bl gienvinnbay verdi

Tidfgere pedskrivainger reverseres dersom estimen gienvinnbart belpp pa et senere tdspunkt overstiger hokfarnt verdi, @vre grense for roversering or

angkaffelieskost redusert for erdinere avskrivainger. Nedskrivning ph goodwill reverseres ikke.

Drifismidler som ikke or 1 bruk, eller som holdes for saly, verdsetes individuelt, For andre ciondeler bestemmes vurderingsenheten av det laveste niva
hvor vavhengige komtantstrgmmer identifiseres.

Avskrivaingsmetoder, rostverdier og anstit levetid varderes firiig
Ecasing

Eiendeler som leies pi kontrakter som i vesentlig grad overfarer retligheter ag plikier til konsernet, aktiveres som drifismidler og den tithprende
feiefarplikrelsen halunseferes som gield (finansicll teasing). Andre felekontrakier kostnadsfores lopende sorn driftsstgift.

Leide diifrsmidler som or aktivert i balansen blir avsirevet pi bakgrunn av driftsmidlets levetid som for evrige driftsmidler, og leicforplikiclsen

wcuseres med betalt leie otier reduksion av rente.

Immaterielle ciendeler
Alle inernt genererie omkostninger knyttet 1l forskaing og wrvikling koswadsfores ndr de paloper. Utvildingskostnader bl ke balansefort ni
spestithke knterier er oppfvit 12008 ble slie uhviklingskostnader kostnadsfort,

Viderlag for kensesjoner, rettigheter og andre immatericle eiendeler avskrives over rettighetsperioden. Oppdreniskonsesjoner som ikke er
tdsheorensede, or tkke gienstand for avskrivaing

Ved overtakelse av annen vicksombet mot vedertag som overstiger verdienc av de enkehs elendeler, er differansen, i den utstrekning den
representerer forretningsverdi, oppfert som goodwill i balansen. Goodwill er oppfprt il historisk kosipris. med fradrag for akkumulerte av- og
nedskrivninger inntil 2003. Pr 1.1.2004 var bokfprt verdi av Goodwill kr .

Konsesjoner blir ikke avskrevet, Nedskrivainger biir foretatt 1 henhold til en vurdering av de gjenvinnbare verdiene. Hvorvidt balansefgri verdi av
konsesjoner med ubestemnt levetid skal nedskrives, vil vurderes arlig.
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Pensjonskosinader og pensjonsforpliktelser
1 de deler av konsernet der obligatorisk tienestepensjon or lovpllagt or detie oppfyl i henhold 6l lovens krav.
Samtlige pensiensordninger i konsernot or innskuddsbaserte pensjonsavialer.

Skatt
Skattekostnaden omfatier bide betalbar skatt og endring & utsar skart. Utsatt skatt/skattofordel or balanscfort pi grunnlag av alle midlertidige
forskjeller.

Ttsatr skatt er balansefrt pd prunnlag av de midleridige forskjelier og fromfgrbare enderskudd som cksisterer ved uigangen av regnskapsiret, og
som cr knyttet til ransaksjoner ller hendelser som resulterer i en fremtidig skatteforpliktelse eller en rett til 4 betale mindre skatt 1 fremtiden.
Midlertidige forskjeller er forskjcHer mellom regnskapsmessig og skatlemessig resultat som oppstir i én periode og roversercs i en senere periode.

Utsatt skatt er beregnet med utgangspunkt i nomineile skattesatser {vedtatie satser ved drsshutt § det enkelte land) muliplisert med midlerndige
forskjeller og fromiprbare underskudd.

Utsar skattefordel bir balansefart nir det kan sannsynliggjeres en fremedig skattepifktia innteks som gjgr det mulig & umynte fordelen.

Kontantstrgmoppstilling

Konsernets kontantstrgmoppstiliing viser konscimets samlede kontantstrém fordelt pl drifts-, investerings- og finansicringsaktiviteter. Kjop av
dasterselskaper or behandlet som en investeringsaktivitet for konsernet og vises separat med fradrag for kontanibeholdning og rentebarende gield i det
selskap som er ervervet. Oppstillingen viser de enkelte aktiviteters virkning pd beholdningen av betalingsmidler.

Oppstilling av endringer i egenkapitalen
Oppstillingen av endring i egenkapitalen er vist i regnskapet etter kontuntstrameppstillingen.

Avsetninger for forpliktelser

En avsetning for forplikiclse bokfpres nir sclskapet har on juridisk eller prakiisk forplikielse som folge av en hendelse soim har innruffet. og deter

sannsynlig at forplikielsen vib medpre akononuisk wilegg for selskapet

Konsernregnskapet for 2008 omfatier folgende selskap:

Kensernets eier

Dutterselskap Forretninpskontor Valuta og stemmenndel

tjord Marin Cod AS Bronngy NOK 6693 G
Fjord Marin Sales AS Bronngy NOK 6693 4
Fjord Marin AS Broundy NOK Tad S

Endringer i konsernstruictur:
Dt er gjennom fret kjopt netto 33832 aksjer | dutterselskapet Frord Marin Cod AS ved kontuntemision.

[igpel av 2008 ble det gjennomfort emisjoner pa gl sammen NOK 30 mill. i danerselskaper Foed Marin Ceod AS.
Emisjonene ble retiet maot cksistercnde aksjonerer. dvs Kverva AS og Flord Mann Holding ASA

Varen 2008 ble det gjennomifrt en emisjon i Fjord Marin Tyrkia pi il sammen 14 mill EURO oot eksisterende og nyve aksjonser.
Som nye aksjorevreri selskapet Rean de Saudi Arabiske selskapene Jazan Developrent Co. og Tabok Fisherios Company,
Fjord Marin AS sin elerandef § selskapet ble redusert til 38.47%.

Undetkonsernet Fjord Marin Tyrkia or thke revisjonsplibtig etter inferne Tyrkiske regler. Konsernet har 1 2008 kur vart underlagt regnskapskontroll 1 form av

kvartalsvis skaresertfisering. Det har ikke vy ket feil eler mangler ved disse gjennomgingene,

men det giores oppmerksom pa st geanomfering av en ordingr cevisjon kunne avdekker feif eller mangler som kuane vioet av betydning for kensernregnskapet i 2008,



Noted - Taformasion om ségimenter of geogs

Fjord Marin Helding konscrnet har et stategisk virksombetsomzade - Havbrak.
Havbruk, som er det primarc rapporteringssegmentet bestdr av segmentene
- Torskeoppdrett

‘FTorskeoppdrett omfatter produksjon av matfisk pi Helgeland.

Inntekt etler den enkelte kundes lokalisering

Norge Bvrig Tyrkia
{}tusen NOIO Europa
: L2008 2607 Lol2opg 2007 2N 2007
Geografisk segment B FE ) R )
inntekt fra eksterne kunder 7,776 3606 ) 0 i 196.845
Eiendeler SRR T4k 1] 83.422 0 o 336.280

Note 5 i L.ennskostnader, antall ansatie, godtgiorelser

Lenrnskostrader 2008 2097 2806
Lgnninger 7.061 27.520 17.566
Arbeidsgiveravgift 427 3.265 3516
Pensjonskostnader - premie innskuddspensjon 7 191 1293
Andre yielser 200 13§ 2472
Sum 7825 3113 24547
Antal] drsverk sysselsan 12 A3 194

Yiekser tH kedende personer

Dot vises 8l note 1 solskapsrognskapet il Fjord Marin Holding ASA, da detikke er ytelser 8] ledende personer stover detiv 3 konsernet
Konsernet har ingen bonusordning oller aksjebaserie avlinninger. Adm. dir. i morseiskapet har 2 irs etterfonn ved evt. meddelelse om oppsigelse fra selskapet
Det vises it noe H § selskapsregnskapet 1i Fiord Murin Holding ASA for athetalt styrchonorar og annen godigjorelse til styret.

Note s Pensjonskosinader og pensjonstorpliktelser:

Muorselshaper og datterselskap 1 konsermet bar plikiig tienestepensjonsordning som opplyvlier do krav lov om obligatorisk tienestepensjon krever,

ader

Forskning- og utviklingskostnader
Forsknings og ulviklingskostnader or uigifter nl forsknmasprosjekner pi havbrek og inkhuderer Eosioader il
forsknings- og administrasjonspesoneil, kostnader for wknisk utstyr og anlegg, samt betafing til leverandarer av

forskningsrelaterte fjenester.

[AS 38 immatericlle ciendeler. inncholder detaljerte krav med tanke pd hvilke Foll nigifter som kan aktiveres,

hlant apnet kravet orn at urgifter skal generere sannsynlige frembidige ekonomiske tordeler og at utgifien kan

oppferes som en immateriell elendel. Kravene 1 heahold 63 1AS 38 for aktvering av Foll anses ikke oppfylt Foll etgiftonc

har derfor biitt kostnadstort. Det eri 2008 kosmadsfort netio forsknings- og otviklingskostnader 1 konsernet pd 6.673 mithioner kroner {2007
7,149 millioner kroner §. Det vises ogsd til note 15§ selskapsregn:

skapet tif Fjord Mann Holding ASAL

Ernst &Yonng

Revisor Norae itenfor Norge Spm

Revisjonshonorar 134.6 0.0 134.6
Andre revisjonsrelaterte genester 16.1 (L0 6.1
Sum Revisjonshonorar 150,77 V4] 150,7
Skatteradgivaing 2.0 0,0 2.0
Andre tienester 68,0 0,0 68.0
Sum honorar 70,0 0.0 74,0




2608 2007
Renteinntekter 4247 62
Andre finansinntekter 1.823 4.985
Sum finansinntekicr &070 5047
Finanskostnader
Rentckostnader 17.056 16721
Nedskrivning (inansiclic eiendeler O 750
Andre finaaskostnader 14,990 834
Sum finanskostnader 32.046 18.305

Arets skattekostnad fordeler seg pa:

2008 20607
Betalbar skatt - -
Endring i utsart skaty - 21.217
Sum skatrekostnad - 21217
Fordeling skattekostnad konsern

2008 2007
Norge - 21217
Lthand
Arets shattekostnad - 21217
Avstenuming arets skattekostnad

2008 2007
284 skat! av arews resuleat -11.966 -4.705
28% skateeffeke av permanente forskjcller 752 -26d
Forskjelt | pom. skaticsats for utenl. selskap
Andre {orskjeller 8214 26.187
Arets skanekostaad 4 21247
Orversike over midiertidige forskjeller:

2008 2007
Swim kortsiktige poster 37404 13.352
Sum langsikiige poster -5.477 -1 048
Fremfarbart undershudddandre skattekreditor -247.230 -193.527
Sum ~2135.309 ~176.223
LUitsatt skate/skattefordel £0.286 49,900
Ikke balansefort utsan skarteforded 30472 30433
Uitsazt skattefordel 1 Norge -2 -1214
Crgant skan Tyokia £} 1746

Effekt utsatt skastefordel ntpang datterselskap

Utsatt skattetordel koynet tl fromforbare enderskudd er balansefgrt  den nisuckning det er samnsynlig at konscrnet
kan anvende dette mot fremtidig skattepliktip overskudd. Dette or forventet § form av enten skattepliktig stbyite cller gevinst ved salg av aksjer.

Utlapsdate for skattekreditter og fremfarbare anderskudd

2008 2067
Norge 247,235 184.027 Ingen utlgp
Totalt 247.235 184.027




Lisenser

Anskaffelseskostnad 01.01 14.000
Tilgang e
Avgang (ved sale ete} 0
Omregningsdifferanser 0
Anskaffelseskostnad 3112 (A) 14.000
Akkumulerte avskrivninger 01.01 o]

Arvets avskrivnnger
Arers nedskrivainger
Avgang (ved salg ote)

Omregningsdifferanser

Akkumulente avskrivninger 31.12 (B} 0
Bokfart verdi 1.1. 14.000
Bakfgrt verdi 31.12 14.000

Ved oppkigp blir immatertelle ciendcler fordelt pd den av konscrnets inntektsskapende enheter de er knyttet
il Inntckisskapende enheter er de operative selskapene i gruppen.

Ledelsen vurderer bokfgrt verdi av de innteltsskapende eohetene for en eventuell nedskrivaing minst en gang i fret,
hyppigere dersom det forcligger indikasjoner pd st nedskriveing kan viere nedvendiz. Denne vurderingen gielder ogsd

inntekisskapende enheter hvor nedskrivainger har varn foretatt tidlgere dr.

Vurderingen hensyntar alle omstendigheter som kan pavirke den bokforte verdien, og or basert pd on sammenligning &v

niverdi av estimert fremtidig komtantstrm og hokfert verdi per investering.

Niverdt or berepnet ut i fra neddiskonterte estimerte kontantstrgmmer de neste forn & pluss en estimert skattverdi av
investeringen. Shittverdien fastsettes ved 4 diskontere estimert koatantsfrom L ar 5 over gienvierends levetid for clendeler

{antar nullvekst).

Konsernet har foretatt sensitiviictsanabyser for & vurdere de beregnede niverdier ved & se pl endring { pris pé selskaper produkter,

diskonteringsrenter. Det er oy

produksjonskostnader og
dagens mackeder,

Pi bakgrunn av denne analysen bur ledelsen vurdert at det ikke er behov for nedskivning av bokfprte verdier for oppdrettskonsesjoner per 31

desember 2008

Spesifikasjon av oppdrettske

Attt hensya til ledelsens ehsisterende planer og progaoser og il

Antall Anskaffelses- Anskaffelses- Baktert verdi
Land lisenyer ar kost 31.12,2007
Norge 1Y 2601 14,000 14000

Forayelse av lisens
Lisensene 1 Norge avskrives thke da det forventes at disse fornves uten kostnad ved utdepet av lsensperioden,
Selskapets konsesjoner § Norge har ingen atlopsdato og anses dermed som evigrarende.
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Maskiner/anl.

Temt, bygn, Dr.igsare/
fast ciend. transp.midlL inventar SUM

Anskaffelseskostnad 01.01 19.155 98.796 2.568 120519
THeang (avanskaffelser, pikostringer) g 20.179 86 20.2685
Avgang (ved salg et} -17.463 -73.896 2460 -93.819
Cmepningsdifferanser 0 O G 0
Anskaflelseskostoad 31.12 {A} 1.692 45079 195 46866
Akkumulerte avskrivninger 01.01 8.288 39.537 1554 49 380
Arets avskrivninger 162 4.181 34 4378
Arets nedskrivainger 0 1.719 & 1.71%
Avgang {ved salg et} ~7.730 -36.961 -1.331 -46.222
Omreeningsdifferanser 0 G G G
Akkumulerte avskiivninger 31,12 (B) 72t 8.477 37 §.255
Bokfer verdi 3112 {A-B) 977 36.602 137 37712
Ghkonomisk Jevetid 15-204 5-124r 3-84r

Avskrivningsplan Linear Linemr Linezr

Konsernet har i noen grad Anansiert ovenstiende driftsmidler ved finansiell leasing,

i sin hethet under maskiner/anlegg/transpormidler med folgende tall;

2008 2667
Anskaffeiseskost pr 31.12 44.951 35613
Akkumulerte av- og nedskrivninger -8.504 -6.154
Yahutaetekter - .
Bokfort verdi pr 31,12 36447 20 461
Arlig Ieiekostnad av ikke balanseforte drifismidler

2008 2007
Konforer 13 I3
Maskiner, inventar, gistvy 377 1161

Digse er ikke balansefort da leteavtalene § henhold tif pod regnskapsskikk icke er & anse som finansiell leasing.

nvestering i tilknyttede selskaper

I tabellen over innglr lcasede driffsmidler med

Titknytede selskaper (TS er selskaper hvor konsernet hay en beivdebig cierandel, 20-30 %4, og hvor konsernet kan wieve betvdelig innflvielse,

TS vurderes etter kostmetoden § selskapsregnskapet, men blir innarbasdet 1 konseroregnskapet ¢

et cpenkapialmetoden,

Dervises tf styrets arsberetning vedrerende endring # konsernstrukturen, som gjar at Fjord Marin Tyrkia 2007 er medent som datterselskap, mens

selskapet | 2008 er behandler som rifknyvitet selshap.

Investering efter egenkapitalmetoden

Fjord Marin Tyrkia

Andel av drets resubuet 1.524
Beregning av balansefont verdi 31.12.2008

inngaende balanse 01.01 67 338

Kapitatforhsyelse og utvanning 14122

Arsts resultatandel 1324

Valutaeffekt 19789

Uigaends batanse 31.12 102.773
Fjord Forspksstasion Helgeland AS er vurdert til nedskrevet anskaffelseskost.
Selskapets nava Eierandel Alsjekapitai Antall aksjer  Anskaffelseskost Balansefort verdi
Fjord Marin Tyrkia AS 38,46 % 49.589.185 3.373.778 98.010 162.773
Fjord Forseksstasjon Helgeland AS 25,00 % 4.392.000 1.148 2.648 2.060



ng 1 pvrise sefskaper |

Selskapels nave Fierandel Aksjekapital Antall aksjer  Samlet palvdende Balansefprt verdi
Ulira Seafood Loppa AS 15.00 % 5.000.000 7500 100 g
Norkwveite AS 5714 3.080.000 290 1060 40
Torgar Naringshage AS 1,72 % 1210000 502 100 35
S0 75

2008 2067
Langsiktie uthin 63,933
Andre langsikttge forddnger ¢ 224
Sum andre kanpsikiiye fordringer 63933 224
Note 13 Beboidningsr vare

2008 007
Lager av rivarer 1243 16.904
Lager av ferdigvarer 0 359
Sum beholdning av varer 1.243 17.263

Note 16 Biologiske

Biologiske ciendeler er beholdninger av fevende fisk hobds T merder § Norge (2008) og i Tyekia (2007).
Tabellen nedenfor viser volumet av biologiske eiendeler (biomasse} holdt ved slutten ay perioden.

Tann 2508 20687

Torsk Seabassfseabream Tarsk ScabassAeabream
Biologiske civadeler vurdert 1l kost 1499 f 867 1.323
Biologiske eiendeler vurdert f) virkelig verdi G 9] B 4. 180
Sum 1499 4 a7 5704

Verdijusteringer av blomasse of forskjeflen mellom virkehig verdt og akkumulerte kostnader pd {isk i sjoen. Resultatregnskapet

er pdvirket av periodens verdijusteringer og reversering av tidligere perioders verdijusteringer.

Busen pd praksis 1 nwrmgen har Fjord Marin Holding verdsatt slaktekiae fisk i vickelig verdi og ikke slakaeklar fisk tif
Jestpris. £ Slakteklar fisk ot her definert som fisk starre enn 2 kg for torsk og storre enn 0.2 kg for scahass op seabream),

NOK 1068 2008 2097

Torsk Seabass/senbream Torsk Seabass/scabream
Biologiske ciendeler vardert 1l kost 40448 4] 21.3%: STA37
Biologiske etendeler vurden 41 virkelip verdi 4] ] [ 119,712
Sum 461448 0 21.39¢ 176,848

Verdijusteringen av biologiske ciendeler var - 16,0 millioner kroner 1 2008 (2007 -4.738 millioner kronerd. IAS 41 krever at dersom biologiske
ciendeler er fort ul kostprs pd gruna av opdliteligheien bl andre m&lemetoder av virkelig verdi skal det yis ot estimat pi hvilket intervall vitkelig

verdi er ventet & ligge & Per 3. desemnber estimerer Fjord Marin Holding at vickelig verdi
mtervalict mellom 66 milliener kroner op 80 millioner kroner.

av hiolngiske efendeler varden B kostprs bgger i

Prisene brukt 1 verdiustenngen av biomasse or et estimat pi den prisen oppdretterne ville fitt dersom all isken bie solgr ved periodeshur i

markedspris mines kogtrader frem &l salg
Marin Holding opererer.

spunktet, Markedsprisindekser er markedsstatistkk for oppaiidde salgspriser i de markedene Fjord

Det or forutsatt § bercgringene at all slaleklar fisk i beholdningen kan bli solgt uten 4 pavirke markedsprisen.
T praksis vil den realiserte gevinsten oppnadd ved salg av beholdingen vaere forskjellis fra markedsprisen pé grunn av endringer i det endelige
besternmelsessted hvor fisken skal selges, cndringer 1 prisnivé, ndr fisken faktisk er solgt, endringer i kostnadsnivi og forskjeller i kvalitet.

Konsernet miiler virkelig verdi pd en tnénedlig basis ved & bmke gjennomsnittlige priser og kosmader.

Summen av tap eller gevinst som oppstod ved forstegangs bokfpring av biologiske ciendeler og fra endringer i virkelig verdi minus kosmader
frem til salgstidspunktet for biclogiske ciendeler var gevinst pa 9,1 millioner kroner (01.01.2004),



7 Kilndetorringer

2008 2007
Kondefordringer 24641 36123
Avsetning for usikre fordringer 424 -G24
Sum kundefordringer 1716 35199

Av konsernets bankbeheldaing var kr 314,339 bundne bankinaskudd

Note'19 Aksjeinformasjon

Alsjekapitalen { morscldkapet Fjord Marin Holding ASA bestir av 3,240,350 sksper 2 kr 10,

Alle aksiene er fullt innbetalt op er i samme aksjeklasse. Alle aksjer har ik stemmerett og rett til uthytte.

Selskapets 20 stgrste aksjonarer e som felger

Antall akesjer % - andel

Eier 31122008 31122607 31122608 3L.12.2007
Torgnes AS 1.746.087 1.680.580 53,88 56,88
Torgnes Eicndomsatvikling AS 537210 537.210 16,38 18,18
Torgnes Invest AS 399.842 395.842 12,34 13,53
HIFO Invest AS 285714 - 8.82 0,00
Akvasolid AS 46.002 46.002 1.42 1,56
Profunda AS 20.200 26200 £.62 0,68
Retdult Gerhard Julinssen 17.142 17.142 0,53 G,58
Johannes Willem Kogelor 15,188 15,188 0.47 0,51
John Andersen 14.571 14371 .45 0.49
Sdkorn Invest Nord AS 13,5307 13.507 3,42 0,46
Knut Ole Gillebo 9428 5428 0.29 0,32
Norsk Institutt for vannforskning 9282 G282 0,29 0,31
Brpnney Fiskeriselskap AS 8618 8.6018 0,27 0,2¢
Granhagen AS T.RIS 7.875 0,24 0,27
Sonora AS THTS T.875 0,24 0,27
Amecs Spoit AS 7.542 7.542 0,23 0,26
Troad Otte Jobnsen 6.746 0,21 0,23
Jon Olay Prasch 0,20 0,22
Fac Moe AS 0,16 0.1%
Gudmund Bye (181 0.17
Sum ERTRY 2518560 97,82 93,39
Gvrige (eierandel < 163 70745 136.252 218 4.61
Torali antall shsjer 3240556 2634 842 1060.0 1000
Aksjer eiet av styremedlemmer op ledende ansatte pr. 31.32.2008:
Nawvn Funksjon Direkte Indirekte
Paul Birger Torgnes Adm. direkpr 2683139
Steurd Pettersen Konserndirektor gkonomi og finans 110G -
Charfotte F. Hartvigsen Lem Styremediem 2,480

2008 2607
Resultat pr aksje (NOK} -39 -10.86
Arsresalrat efter skatt {majoritet) TNOK -33.604 -28.944
Tidsveict glennomsnitt av uiestiende ordinare aksjer 3235000 2.663.085
Egne aksjer inngdr i antall aksjer, men er ikke inkludert ved beregningen av giennomsnittlig antall aksjer.
Antall aksjer 31.12 inklsive egne aksier 3.240.556 2.954 842

Sum
26083139
1,106
2.400



te 20 Finansiering" -

20068 2007

24 458 18254

78 365 26,804

Sum rentcharende lanesiktio gjeld T2 820 43 MR
iortsiktio Kin 23888 170314
Sum rentebierende gield 126,708 215,462

t) Sparchanken Nord Nozge er bankforbindeldse for Ford Musin Holding ASA og Flord Marin AS. Banken yier selskapet langsiktig finansiering og kortikige kreditter iht inngtic Jancaviale
LIBOR/MIDBOR pluss e margin pd 145 pa
Daterselskapet Fiord Marin Cod AS har Nordea som sin bankforbindelse. 1e viktigste fimansicle betingelsene feovenants) for kredintfasiliteten ar

ay Konsernets egenkapitalindet md ikde vare lvere enn 25 prosent (mklusiv goodwilhy
b} Selskapet kan ikke tlhakebetale egenkapital, g1 uthyite, gi konsernbidrag eller forets annen videling av verdier ti! Bintakerens eicre, cller andre konsernseiskaper, som vil kunne ha negath
cvine il & oppreitholde sine forphiktclser uten Bngivers foratgaende skriftlige samtykke.

Per 31.desember 2008 var konsernets egenkapitatandel 12.9%, mens morselskapet hadde en egenkapitalandel pa 46.3%. Lingiver har inntil videre akseptert detto,
2} Langsiltig finansiel leasing vedrgrer 1 hovedsak forplikielse knyteot 11 driftsmidler og utstyr i Frord Marin Cod AS.

3) Ehrige Tangsiktige 1an inkluderer konvertibelt Tan fra Torgnes Invest AS som blir fornyet i 2009, mente er LIBOR/NIBOR pluss margin pi 3%.
43 Kortsiktige e bestlr av ordinere drfiskreditier i bank som fornyes arlig.

Forfullsstruktur p2 kensernets rentebarende gjeld
Forfall
3122008 2609 2610 2011 22 2013 ->

Langpsibely finmnsiel! leasing 24,435 3532 2,803 2.803 2803 12313
Ghrig langsiktig lin 78363 56847 1982 2732 2332 14022
Surn rentebwrende langsiktig gickd 12 826 043,429 4. 783 5.535 5333 26.535
Kortsikiig Jin 23.888 23.88%

Sura rentebw rende gield 126,708 §4.31% 4,783 3535 5833 26.533

Fjord Marin Holding's virksombet giar den eksponert for en rekke finansielle asthd: markedseisiko dnkludert vahuta og reptevisiko), Hkviditetsrisiko og kreditirisiko.
Grappens finansiclle risikostyringsprogram fokuserer pa it sikre konsernets kapende likviditetshehov, og dette er definert som & vaere 1 stand til 4 dekke konsernets
forplikeelser etiersom de forfaller. Dene inkluderer ogsé at en under normalke

emstendigheter skal viere § stand il 4 overholde de finansiclle Mincklavsulens. St 1 Fjord Marin Holding mener at en solid balanse or den viktigste beskytielsen mot risiki
konsernet ot eksponert for, og jobber derfor med & styrke konsernets finansieRe siruasjon ved 4 oke cgenbapitalen.

Valutarisike
Konsernet er ersporert for Buktuasjoner §ulike valutaer gjennom sine darterselskaper Tyrkia, De viktigste valntaene for konsernet or Earo og tyrkisk tira.
Dutterselskapene § Tyekia braker Euro som funksjonell valota.

Balonsecksponering
Gruppens bokferte eiendeler, gield og nevtoinvesteringer { utenlandsie datterselskaper gjor konsemets balunse ehsponert for valutarisike. Gruppens eksponering relatort 6
netioinvesteringer i utenlandske darterselskaper or ke sikret og omregningseffekicn blir inkfudert | annen egenkapital

Ekspenering relurer xil drift
Valutacksponering oppstir ved aviale om fremuidige trapsaksjonet refatent til driften av selskapens, 1 hovedsak skjer innkjep av rivarer 1 samme values som salget. shik at
cksponeringen or begrenset. Dot ctableres derfor ikke sikrngskontrakier

Renferisike

Fjord Marin er hovedsaklig ekspanert for renteendringer gjennom lne- og investeringsakiiviteter foretatt for & opprentholde Ikviditetan oy for & finansiere
forrewmingsdrifien | forskjellize vahuaer, Ved drsstuit var 43 prosent sv konsernats rentebarende gjeld i Buro for 4 sikre investeringer 1 Tyrkin og inntektec i Euro. 55
prosent av den rentebarende gjelden vac nominen ¢ norske Kroner,

Tabellen nedenfor viser konsernets rentebarende gjeld fordelt per valuta samt beregnet gjennomsnittlig rontesats.



31.12,2068

Lanebelgp Linebelep i Gjennemsnittlig
valuta NOK renteniv
EURC 6.600.493 65.113.866 668 %
NOK 138.870.374 7,35 %
Sum rentebarende gjeld 204,934,240
Eontanter og bank BS990
Netio rentebierende gjeld 204.132 250

Linenc er boifprt 41 virkelig verdi. Deon korte tdsperioden fram 61 neste rentefastsettelse gjgr forskjellen mellom virkelig verdi

oy amortiseres kost nbetydeliz.

Eikviditetsrisiko

Likviditetsrisikaen styres ved & opprettholde en fleksibel finansieringsstrukiur. Fleksibilitet sikres ved tilgjengelige kommiterte
krediwdinjer oy tilsrekkelige likvide midler. Gruppens milsetning er 4 ha tilstrekielige kommitertc lajer pa mellomlang sikt for & dekke
forventet linchehov neste 12 méneder, ha finansiell kapasitet for i kunne foreta mellomstore nyanskaffelser samt dekke uforutsette endringer

fikviditetsbovet

Kreditirisike

Krediurisiko defineres som det regnskapsmessige tapet konsernet hadde lidd dersom en eller flere kontraktsparter ikke oppfylic sine

forpliktelser.

Note 22 Reniefri kortsikiig gjeld | s

2607
Skyldig avpifter op feriepenger 3443
Leverandocgeld 3,406 16055
Betalbar skatt o] 0
Anpen koreiknig gield 27.93% 15.444
Sum rentefn korsikeig gjeld 317849 124.943

Balansefyrt gjeld som er sikret med pant

Belgp 1 TNOK

Belop | TNOK

Valuta 2008 2067
Pantstillelser 181.096 188 334
Garantiansvar
- Hendrix/Troew EHIR 6600 0 47.768
Suw pantstillelser 0g paranbansvar 181.096 236160
Bokiprt verdi av eiendeler stiliet som sikkerhet for gjeld
2608 207
Konsesjoner L4000 E4.000
Bvgninger iy 3340
Maskiner og Hegnende 37518 35124
Lan til tilknyuet selskap £5.933 0
Varer 41.681 62109
Kundefordringer 2.890 300G
Aksjer [1R.010 38.089
Sum 280,042 145.872




\@rstiende parter

Tabellen nadenfor presenterer alle vesentlige ransaksjoner og mellomvarender med narstiende parter. Alle transaksjoner er basert pd armlengdes prinsipper.

Selskap Kjgp Renteinntekter Rentekosmader Fordringer Gield

Torgnes AS 853 365 It

Torenes lovest AS { P U8 {3

Toranes Elendomsutvikting AS { 3 220 1

Tiord Marin Tyrkia [t 4.087 0 65833 0

Torgnes Elendomsatvikiing AS og Torgnes Tovest AS er sgsierselskap 6 Fjord Macin Helding ASA. Torpnes AS o hovedakosjonzer 1 Ford Mann Holding ASA.
Virksomheten innenfor torskeoppdrett ble solat frn Toranes Etendomsutvikbing AS 6l duterselskapet Fiord Marin Cod AS ved uigangen av 1. kvartal 2006

s ledd § restruktureringes konsermnet.

Selskapet Kipper fra 1/9-2006 adrolnbstrative genester fra Torgnes AS, som omdatter regnskapstjencester og kostnader som viderefaktureres andre datterselskaper.
Spsterselskapet Torgnes Invest AS ga 1 2006 gitt ot kenveriibelt Hin pd NOK 20.000.000,-, jfr. nwermere omtale § note 20. Dette forfalte 22.12.2008. men vil bli fornyet i 2009,



Fjord Marin Holding ASA

Resultatregnskap (1000 kr)

Note
Salgsinntekter
Andre inntekter

Sum driftsinntekter

Vareforbruk
Lenn og sosiale kostnader 11
Andre drifiskostnader ) 15

EBITDA for verdijustering biomasse

Ordinasre avskrivninger 3
Nedskrivninger & avsetninger

Driftsresultat (EBIT)
Finansinntekter og -kostnader

Inntekt pd inv i tilknyttet selskap 4
Andre finansinntekter

Henteinntekier

Renteinntekier fra konsernselskap 13
Nedskriving aksjer/fordr. datterselskap 4
Andre finansutgifter

Rentekostnader

Rentekostnader fra kansernseiskap 13

Netto finansposter

Resultat for skatter
Skattekostnad pa ordinaert resultat 12
Ordinzert resultat

Arsresuitat

Resuliatdisponering
Fra overkursfond 2

Ti¥Fra annen egenkapital
Tit udekket tap

2007
Jan-des

1.835

1.835

-1.844

-1.492

-1.501

-183

-1.664

-3.915

-3.915

-3.915

-3.435
-480




Fjord Marin Holding ASA

Eiendeler (1000 kr)

Anleggsmidler

Utsatl skattefordei
Kensesjoner

Sum immaterielle eiendeler
Varige driftsmidler

Bygninger

Maskiner og inventar

Sum varige drifismidler
Finansielfe anleggsmidier
Andre langsiktige fordringer
Lan 1l datterselskap

Aksjer i datterselskap
Aksjeri TS

Aksier

Sum finansiette driftsmidler

Sum anleggsmidler

Omlopsmidier
Kundetordringer
Fordringer konsern
Andre fordringer
Sum fordringer

Finansiglle omiepsmidier
Betafingsmidler

Sum omigpsmidier

Sum eiendeler

13
15

108.588

120674

31.12.67

[=]

1.029
1.029

0
14.957
92.592

0

i0
107.55%

16
164
685
865

0
11.221

12.086




Fjord Marin Holding ASA

Gield og sgenkapital (1000 kr)

Egenkapital Note 31.12.07
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 2,10 20.548
Egne aksjer 2,10 0
Overkursfond 2,18 31.618
innbetalt, ikke register aksjekapiial 2,10 10.000
Sum innskutt egenkapital 71.165
Opptjent egenkapital

Annen sgenkapiial 2,10 -480
Udekket 1ap 2,10

Sum opptjent egenkapital -480
Sum sgenkapital 70.685
Gield

Avsetning for forplikielser G
Utsatt skatt G
Sum avsetn. for forpliktelser ]
Konvertinelt 1an konsern 13 21.900
Pantegjeld 8,9 15.163
Sum langsiktig gjeld 37.063
Kortsiktig gjeld

Kassekreditt 7.9 3.853
Leverandargieid 302
Skyidige off.irekk og avgifter 134
Gijeld 4l konsemnselskap 13 5.752
Annan korisiktig geld 2.886
Surmn kortsiktig gjeld 12.826
Sum gjeld 49.989
Sum gjeld og egenkapital 120.674
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”‘) -
/o T 7y / 7
%m /L?%J;ff \ ML ) Mwﬂ -

Paul Blrger Tories (Acfrr{} dir)

e W WUQ )

lg{dnhann%rgnee i / ~ Nemﬂid Tysnes | ‘:j
<\ ,ﬁ,/&& bﬁ ﬁ A “\/i;y;‘-gxif Elsa Fande

- aF. vigsen Lem Inger-Gunn Sande




Fjord Marin Holding ASA

KONTANTSTROMOPPSTILLING (1000 kr)

Kontantstrammer fra operasfonelle akiiviteter

Resultat tgr skattekostnad

Gevinst ved salg av anleggsmidier

Ordinare avskrivringer

Nedskrivninger

Endring i kundefordringer

Endring { leverandargield

Endring | andre fidsavgrensingsposter

Endring andre fordringer

Endring fordringer kansern

Resuliaiendring tifknytiet selskap (EK-metoden)
Netto kontanistrem fra operasjonelle aktiviteter

Konfanistremmer fra invesleringesaktiviteter

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
innbetalinger ved salg av finansielle elendeler
Utbetalinger ved Kjep av varige dritsmidier
Utbetalinger ved Kjop av finansielle elendeler
Uthetalinger 1an Bl konsermseiskap

Ulbetalinger ved kjpp av aksier og andeler i andre foretak

Netio kontanistram fra investeringsakiiviteter
Kontantstrommer fra finangieringsaktiviteter

MNetto utbetaling kassekreditt

Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld
Utbetaling ved redbetaling av langsikiia gjeld
Innbetaling ved salg av egne aksjor
Innbetaling av egenkapital

Netto kontantsiremmer fra finansieringsaktiviteten

Netto kontamtstrom for perieden

Kontanter og kontantekvivalenter ved pericdens begynnelse
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens shutt

Mote

31.12.07

-3.915
o

163

0

-9
-836
428

-3.880

3.495
1.708
-187

32.383

37.388

9287

1.934

11.221




NOTER
Fjord Marin Holding ASA 2008

Note 1" Vesentlig regnskapsprinsipper for morsclskapet

Morselskapess drsregnskap or aviagli samsvar med norsk reg

nskapstov og norsk god regaskapsskikk. Det er ingen forskjetl mellom tall vist
for morselskapet separat og morseiskapets tall i konservregnskaper utover nonmale justednger som folge av konsolideringen.

Idet fstgende kommenteres kun de forhoid som bar betydodng for morselskapets reguskap oy som tkke allerede er dekket eller e forskjelig
fra konsernregnskapsprinsippene beskrevet § konsernregnskapet

Grunnleggende prinsipper
Morselskapets regnskap er hasert pa de grunnieggende prissippene 1 regnskapslovea som blant annet omfatter historisk kost som grunnkbag
for regpskapstaring, koagruens, forsiktighet og samumeniignbarhet. 1 pro

sis er det ikke avvik mellom disse og prinsippene 1 IFRS som hag
h&ln b&.‘? 'dl}iﬂ" fUl' ﬂiC}[\CES‘KR oty regnskap,
¥ guskap

Datterselskap/tilknyttet selskap

Datterselskapene og tilknyttede selskap vurderes etter kostroetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med
mindre nedskrivning har varnt ngdvendig. Det er forewit nedskrivring til virkelig verdi ndr verdifall skyldes &rsaker som ikke kan antas & veere
forbighende og det mi anses npdvendig etter god repnskapsskikk. Nedskrivainger or reversert ndr gronniaget for nedskriviing ikke lenger er til stede.

Forste ars avdrag pi langsildig gjeld

Farste ars avdrag pi langsiktig rentebwrende
for 20817 er | henhold 11 [FRS og da or forss

jefd er presentert som en del av don lapgsikiige gjelden i balansen under N-GAAP. Sammenlignbare tall
5 avdreg kiassifisert som kormikrig gield, op den samme Klassifiseringen or gjennomfart for

morseiskapets regaskap @ henhold til §5-13 i regnskapstoven.

Innbetalt, ikke
Aksjekapit Overkurs-fond  registrert EK Annen EX fidekket tap Sum EK
Egenkapital pr 31.12.2007 20548 31618 FOLOEKY - -480 T.685
Kapimiforhpyelse 21457 7.143 -HLODO
Emisjonskostnader
Arcts resultat -21310 - 480 -19.330

Egenkapital pr 31.12 2008 32.406 18.449 - - - 50.854




Note3

Varige driftsmidler

Bit Biler Programvare StM
Anskaffelscskosinad 0101 637 a1 31 L1220
Tilgang (avanskaffelser, pikostringer) G 0 0 o
Avgang (ved salg ele) 0 232 252
Anskaffelseskostoad 31.12 (A) 037 259 31 968
Akkomulerte avskrvninger 01.01 GO 131 3 1353
If“!rcl's avskrivninger 48 94 13 155
Arels nedskrivainger ]
Avgang (ved salg cte.) O 121 i2]
Akkumalene avekrivaineer 31,12 (B) 109 104 13 225
Bokfert verdi 3112 (A-B) 549 155 38 742
Bronomisk levetid E5ar S A 4 A
Hepaw balansefgnte leasing avtaler 4 454
Arli o leiekostnad av ikke balansefgrte driftsmidler
2008 2007
Kontorer G G
Maskiner, inventar, utstyr ete. ] ¢

Disse or ikke balansefprt du leieavtalene 1 bht. god regrskapsskikk ildee er & anse som finansicll Toasing

Noted . Datterselskap, filknytret selskap m y

Dratterselskap Forretningskontor Fier-andel ER 3Li2 Arsresuleat
Fjord Marin Cod AS Bronngy 39,47 4 44589 15807
Fjord Marin AS Bronnpy TEAL % 24279 -840

Det er giennom dret kgpt 33 832 aksjer i datterselskapet Fjord Marin Cod AS

Andre aksjer - kostmetoden Aksjekapital Antall aksper  Bokfart verdi  Kostpris
Torgar Naringshage AS 1.210 10 10 10

datterse

Fjord Mazin Bolding ASA or morselshap § konsemet og flere av de ansane o ledelsen 1 Ford Marin AS supponterer fler
vareremde grad giennom aret. Det er inngatr avialer om betaling av management fee 81 Fjord Marie Holding ASA fra de daterselskapene som fir

bistand fra selskapet, vg honeearet beregnes med utgangspunkt § OECD's retningsiinjer cter on kostpluss-metode. med pislag av en

fornuftig margin.

Til Finansinstitusjoner 2008 2007
Furste Ars avdrag pd langsikig geld 164 358
Kassckreditt Q 4]
Sum kortsiktig rentebzerende gjeld 164 358
Bundne midler 2608 2007

Bundne skattetrekksmidler utgr: 87 101



Note 8  Langsiktige 1an fra finansinstitusjoner . ©
Sc note 21 for konsern, hvor finansicringen for Fjord Mana Halding ASA cr mer u
Ford Marin Holding ASA har trukket ef langsiktig Jin { NOK pad TNOK 15.000.

vilende kommentert.

A vdragsprofil langsiktige an 2009 2010 2011 012 2013 Sum
Avdragspredi! lingsiktige lan 164 730 $.300 1500 1.5k} 3414
Avdeag uiover § dr etter regnskapsirets slutt $.750
Sum langsiktiy gjeld 15.164

Note9 2’ Pantestillelser =2

2008 007
Bokfort gjeld sikret vod pant 15164 15521
Bokfyrt verdi av pantsatie efendeler
Maskiner og lignende 549 771
Aksjer 26.0600 38.09%
Sum 20.549 IBAT0

Note9b Garantiér

Fjord Marin Holding ASA er selvskyldnerkaugjonist for det samlede utestiende som Sparcbanken Nord Norge har hos Fjord Marin AS,
Fiord Marin Hold
aksjer i Fjord Marin AS innen 31.03.2000 til en samict verdi stor kr, 20.991.251.- Selskapet har § den anledning avgint sehvskyldoergarantion samt

ASA har 1hbt avinler med Verdane Private Bawity AS og Verdane Capital IV Twin AS forphkiet seg il & overa nevate selskapers

pantsatt selskapets aksjer § Fiord Marin Cod AS

Npote 10° = Aksjekapital

Selskapets aksjekapital besthr av 3.240.356 aksjer palydende ke 10, Alle aksjone gir samme rettigheter ¢ selskaped

Selskapets 28 storste aksjonwerer or som fplger:

Antall aksjer G - andel

Eier 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 322007
Torgnes AS 1.746.087 1680380 53,88 56.88
Torgnes Eieadomsuivikling AS 537210 537210 16,58 188
Torgnes [nvest AS 396.842 399842 1234 13,53
HIFO Invest AS 285714 - §.82 0,00
Akvasolid AS 46.082 46.002 14z 1.56
Profunda AS 20,2606 20,200 0.62 .68
Reidutf Gerhard Julivssen 17,142 7142 0,33 0,58
Johannes Willemn Kogeler 15,188 15188 0,47 0,51
Iohn Andersen 14.53M 15T 045 049
Sakem Invest Nord AS 13557 13.507 042 (.46
Knut Ole Gillebo 9428 9.428 029 0,32
Nossk Institart for vannforskning 6.282 9282 0.29 0.31
Bronngiy Fiskeriselskap AS 8618 027 .29
Graghagen AS 7.873 024 0.27
Sonora AS 7873 (.24 0,27
Ames Sport AS 7.542 0,23 0.26
Trond Otto Johnsei 6.746 0.21 23
Jon Olav Prasch 6.314 0.2¢ 0,22
Jae Moe AS 5.333 .6 0,18
Gudmund Bye 5135 §.135 (.16 017
Sum 3169811 2.818.5390 9782 93,39
(vrige {vierandel < 1%} 0743 136.252 2,18 $.601
Tetalt antall aksjer 3.240.534 2.954.842 100,84 106,0
Aksjer efet av styremedlemnmer og ledende ansatte pr. 31.12.2008:

Navin Funksjon Direkte Indirekte Sum
Paul Birger Torgnes Adm. direktor 2683.139 2.683.139
Sigurd Pettersen Konserndirckier pkonomi og finans 1.100 - 1.100

Charlotte F. Hartvigsen Lom Styremedlem 2400 2.400



Note 11 ' Lonnskostnader, antall ansatie, godigjarelser

Lannskosinader 2008 2007
Locninger 1.824 1653
Arbeidsgiveravgift 16 98
Pensjonskostnader 59 54
Andee vielser 23 12
Sum 24012 1844
Antall drsverk sysselsan 2 2

Adm. direktor og konserndirekter gkonomi og finans er ansatt fra 01.69.2006. Resten av 2006 ble onn til dem belustet 1 morsclskapet Torgnes AS.

Godigjerelser (i TNOK) Lpnn Styrehonorar  Peosjonskosin,  Godigjorelser

Adm. Direktor Paul Bitger Torgnes RS9 4 31 &7
Finansdirekipr Sigurd Peitersen 644 28 114
Sum godtgjerelser 11l ledende ansatie 1503 4 0 200
Styreleder Amifinn Torgnes [ 30 G O
Sryremedlem Karl Johann Torgnes 4] 30 ¢ G
Styremedlem Inger-Gunn Sande 6] 30 0 g
Styremedlem Chalotte Hartvigsen Lem 0 30 8 ¢}
Stvremedlem Carl Norvald Tysnes Q [ 0 8]
Sum godtgjerelser til styremedlemmer [ 166 g 3]

Admw. dircker har 1 tillegg 1l lonn 1 oppsigelsestiden, aviale om 2 ars ctterlgnn ved eventuell meddeleise om oppsigelse fm selskapet.

Det vises for gvrig til erklering om fastsettelse av lenn og anaen godtgjurelse il ledende ansatte, ifr. allomennaksjcloven § 6-16 a,
somm vedleoges styrets drsheretidng,

Pensjonskostnader
Sclskapet har pliktig tenestepensjonsorduing sotn oppiyier de krav fov om obligatorisk tenstepensjon krever.

Revisor 2008 2807
Kostnadsfert lovpalagt revisjonshonorar vtgjwr TNOK 412 350
Kostnadsfarr andre attestasjonstjenester atgjor TNOK 48 34
Kostoadsfart skatteridgivning wtgjer TNOK 08 2.7
Kostaadsfort andre tjenester utenfor sovisjon vtgjpr TNOK 04 i02

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2008 20607

Betulbar skatt 4 4
Endring i utsatt skat 0 0
Sum slatiekeostnad 0 ]

Beregning av drefs shattegrunnlag:

Resultat fpr skattckostnad -19.83G -3915
Permaneate forskjeller 14,445 347
Endrng i midleaidiee forskjeiler 128 -34
Arets skattcerunnlag -5.256 -4.49¢

Oversikt over midlertidige forskjeller:

Fordringer 4] &
Varer ] &
Ankeggsmidler 1 244
Ubenytiet uthytregodigjsrelss -1 -1
Akszer og andeler 0 O
Gevinst- og tapskomto 1] 0
Andre midlertidige forskjelier 1] ¢
Akkumulert frarmferban underskudd -17.232 -11.97¢6
Sum -17.122 -11.736
28 % utsatt skatt -4.794 -3.286
Herav ikke balansefart 4.794 3286

Utsatt skattefordel § balansen 0 [



Fjord Marin Holding ASA har fetgende mellomvarends med andre selskaper t konsernet:

Alle transaksjoner mellom sclskapet. andre Ronserasclskaper og tiiknyttede selskaper er basert pa virkelig verdier,

Transaksjoper med andre konsernselskaper - 2008 2007

Reatcinntekter 837 919

Rentekostaader 2.031
2008 07

Eiendeler

Korsiktige fordringer 3.205 164

Lin 1l datterselskap 15811 {4937

Gield

Annen kortstktig giokd 8461 57352

Konvertibelt tan 23.888 21508

Annes langsikiiy gield er et konvertibelt Lin til spisterselskapet Torgnes Invest AS. Konvertibel Incaviale pd MNOE 20 ble inngdut
28,12.2006 med 2 dzs lgpetid. Konvertering skal skje til lars kr 35,- pr . aksje. Renter kan konverteres.

Selskapet benytter seg tkke av finansielle instnonenter § forbindelse med styringen av finansiedl risiko.

Renterisiko
Renterisika forelgger som folge av at selskaper bar sl frevmedbapital | flvtende rente.

Vakhataristke

Utvikling i valutakurser innebarrer bade direkte oy indirekte en pkonomisk nsiko for selskapet, Det er 1hke

tnngit avtaler som reduserer denne risikoen pr. 31,12.2008,

Fiord Marin Holding ASA har fan godijenning av 2 FolU-progjekt 1 Skattefunnordningen. Begpe prosjekiene er knyitet opn mot torskevirksomheten
som drives i datterselskapet Fjord Marin Cod AS.

Det cnc prosjcktet skal ved efablering av sammenlignbare fiskegrupper, registrere og kontrollere sammenheng mellom utfdring og titvekst pa
storskala sjpoppdrett av torsk. Erfaringer {ra prosjekiet ventes & gi Tavere foefuktor pi oppdrett av wrsk

Det andre prosjektet gjehier sporing av settefiskkvatiteten giennom & spore preseasioner som vekst. overlevedse og fdruinyttelse gjennom hele
verdikjeden. Det forventes at dokumenterte kriterier for god yogelkvalitet vil gi bedre lpnnsomber.

Utgilfter til begge prosjektene er i 2008 kostnadstert med TNOK 2.063,-.
Opptjente pudier 1 skattefunnordningen er opptprt som fordring + balansen med TNOK 413 -
Pilept fordriag er ¢itr dl reduksjor av de kostnader som gjelder prosjekiet § resultatregnskapet.
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Wedlemmer av Den norske Revisoriorsning
Tit generalforsamiingen i
Fjord Marin Holding ASA

Revisjonsberetning for 2008

Vi har revidert arsregnskapet for Fjord Marin Holding ASA for regnskapséaret 2008, som viser et
underskudd pa kr 19 830 000 for morselskapet og et underskudd pa kr 42 737 000 for konsemet. Vi
har ogsa revidert opplysningene i arsberetningen om &rsregnskapet og forutseiningen om fortsatt drift ¢
Arsregnskapet bestar av selskapsregnskap og konsernregnskap. Selskapsregnskapet bestar av
resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger. Konsernregnskapet bestar av
resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling, oppsfilling over endringer i egenkapitalen og note-
opplysninger. Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved utarbeidelsen av
arsregnskapet. Arsregnskapet og arsberetningen er avgitt av selskapets styre og administrerende
direkter. Var oppgave er & uttale 6ss om arsregnskapet og svrige forhold i henhold til revisorlovens
krav.

Vi har utfort revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og ufferer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet ikke
inneholder vesentiig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som
underbygger informasjonen i arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og
vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet. |
den grad det faiger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsé en gjennomgaelse av selskapets
formuesforvalining og regnskaps- og interne kontrollsystemer. Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig
grunnlag for var uttalelse.

Vi mener at

. Arsregnskapet er avgitt i samsvar med fov og forskrifter og gir et reftvisende bilde av selskapets og
konsemets gkonomiske siilling 31. desember 2008 og av resultatet og kontantstremmene og
endringer i egenkapitalen i regnskapséret i overensstemmelse med god regnskapsskikk i Norge

+ ledeisen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge

- opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsait drift er konsistente
med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifier.

Bodg, 25. mai 2009 |
~ERNST & YOUNGAS ™ ]
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